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Cuentas Anuales del ejercicio 2024

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE

Importes €n euros

ACTIVO Notas 31/12/2024 31/12/2023
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.1 863.880,0L 1.038.615,p2
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar. 8.1-2 1.685.540,30 -
l. Instrumentos de patrimonio. 1.685.540,0D -
A-3) Otros activos financieros a valor razonable co R
cambios en pérdidasy ganancias 3.129.767,11  2.992.005,p5
lll. Instrumentos hibridos. 8.1.2 1.163.310,90 1.238.829,79
IV. Inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asumen el riesgo de inversion. 8.1.2 1.966.457,1]L 1.753.17686
A-4) Activos financieros disponibles para la venta 118.427.188,54 106.674.270]95
l. Instrumentos de patrimonio. 13.375.526,1p 7.899.757159
Il. Valores representativos de deuda. 8.1.1 105.051.662 42 08.774.513,36
A-5) Prestamos y partidas a cobrar 1.597.849,8|L 274.430,%4
I. Valores representativos de deuda. 811 1.269.002 42 -
V. Créditos por operaciones de seguro directo 51.272,19 46.465,09
1. Tomadores de seguro. 51.272,14 46.465,09
IX Otros creditos 277.575,1D 227.965 415
2. Resto de creditos. 8.5 277.575,1( 227.965,45
A-8) Participacion reaseguro provisiones técnicas. 72.918,82% 206.772,85
Il. Provisién de seguros de vida. 72.750,49 72.495 42
lll. Provision para prestaciones 492 168,3B 134.277 43
A-9) Inmov. material e inversiones inmobiliarias 34.328.483,4B 35.825.807 113
. Inmovwilizado material. 6.a 1.087.004,41 1.187.99514
Il. Inversiones inmobiliarias. 6.b 33.241.478,47 34.637.811]99
A-10) Inmovilizado intangible. 76.546,49 82.014,45
lll. Otro activo intangible. 5 76.546.4p 82.014,65
A-12) Activos fiscales. 1.694.148,8D 1.673.399,p0
I. Activos por impuesto corriente. 93 76.434.81 16.789,b5
Il. Activos por impuesto diferido. 1.617.713,99 1.656.60965
A-13) Otros activos. 1.644.124,0p 1.395.600,/4
ll. Periodificaciones. 811 1.644.124,Q0 1.395.600,74
TOTAL ACTIVO 163.520.447,0p 150.162.917[23
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Cuentas Anuales del ejercicio 2024

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE

Importes en euro

PASIVO Notas 31/12/2024 31/12/2023
A-3) Débitos y partidas a pagar 1.463.199,7) 1.705.621 .44
lll. Deudas por operaciones de seguro 98.795,2¢ 94.556,15
1.- Deudas con asegurados 8.1.] 44.235,7. 46.284,3.
2.- Deudas con mediadores 8.1.1 46.232,1] 45.938,39
3.- Deudas condicionadas 8.1.1 8.327,4. 2.333,4:
IV. Deudas por operaciones de reaseguro 524.036,8B 783.108,p9
IX Otras deudas: 840.367,6 827.957,0
1.-Deudas con las Administraciones publicas 9.3 137.054,57 148.953,43
3.-Resto de otras deudas 8.5 703.313,1( 679.003,17
A-5) Provisiones técnicas 135.920.868,0l 127.161.224]09
lll.- Provision de seguros de vida 16.2 134.685.381,51 125.374.957,71
1.- Provisioén para primas no consumidas 16.2 140.114,99 134.851,37
3.- Provision matematica 16.2 132.590.925,8p 123.469.900,p3
4.- Provision seguros de vida cuando riesgo inversion lo 16.2 1.954.340,74 1.770.205 41
asume el tomador
IV.- Provision para prestaciones 4.9.2 16. 962.906,9 1.539.491,8
V.- Prouision participacion beneficios y extornos 16.2 272.579.44 246.774158
A-6) Provisiones no técnicas 10.000,00 0,0p
l. Provisiones impuestos y otras contingencias 10_000,01) 0,00
A-7) Pasivos fiscales 1.895.443,4B 1.470.694,b6
I. Pasivos por impuesto corriente - 5.487 Al
Il. Pasivos por impuesto diferido 9.2 1.895.443 48 1.465.207}10
A-8) Resto de pasivos 29.775,271 60.441,99
I. Periodificaciones 22.185,6 61.149,2
IV. Otros pasivos 7.589,63 (707,27)
TOTAL PASIVO 139.319.286,58 130.397.982]08
B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios 23.809.968,8¢ 22.252.016,82
I. Capital o fondo mutual. 6.330.050,61 6.000.000,00
1. Capital escriturado o fondo mutual. 6.330.050,6] 6.000.000,00
lll. Reservas. 16.885.438,91 16.143.806,22
3. Otras reservas. 8.4 16.885.438,91 16.143.806,p2
VII. Resultado del ejercicio. 3 594.479,3p 108.210,p0
B-2) Ajustes por cambios de valor. 391.191,69 (2.487.081,67)
I. Activos financieros disponibles para la venta. 391.191,6p (2.487.081,67)
TOTAL PATRIMONIO NETO 24.201.160,58 19.764.935[15
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 163.520.447,06 150.162.917)23
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Cuentas Anuales del ejercicio 2024

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

CUENTA TECNICA SEGURO DE VIDA

Importes en euros

Il CUENTA TECNICA SEGURO DE VIDA Notas 31/12/202 31/12/2093
I1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseg uro 8.578.037,2p 7.036.079,p1
a) Primas devengadas 9.489.709,3p 7.952.970,60
a.1l Seguro directo 16.4.1 9.477.210,2¢4 7.957.479,19
a.3 Variacion correccion deterioro primas pendientes de cobro (+ 6 -) 8.2.3 12.499,10 (4.508,59
b) Primas del reaseguro cedido (-) (937.748,89 (907.590,02)
c¢) Variacién provisién primas no consumidas y riesgos en curso (+ 6 -) 25.821,6 (11.120,2p)
c.1 Seguro directo 25.821,64 (11.120,25
d) Variacién provision primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) 255,07 1.819,58
11.2 Ingresos del inmovilizado material y de lasin  versiones 5.978.534,3B 6.634.885,p8
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 1.649.160,7p 1.491.665,90
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 3.991.328,14 3.557.419,84
c) Aplicaciones correcciones valor deterioro inmov. material e inversiones 18.459,4: 13.804,67
c.1 Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 18.459,49 13.804,6[7
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 319.585,9b 1.571.996,p7
d.2 De inversiones financieras 319.585,95 1.571.996,47
11.3 Ingresos inversiones seguros tomador asume rie sgo inversion 231.772,81 231.808,42
11.4 Otros Ingresos Técnicos 24.730,14 45.476,93
11.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reasegur o (9.271.930,54) (9.271.518,40)
a) Prestaciones y gastos pagados (9.662.919,63) (9.697.046,05)
a.1l Seguro directo (9.797.028,73 (9.861.773,97)
a.3 Reaseguro cedido (-) 134.109,1d 164.727,92
b) Variacién de la provision para prestaciones (+ 6 -) 612.913,56 621.280,16
b.1 Seguro directo 747.022,66 663.217,93
b.3 Reaseguro cedido (-) (134.109,10 (41.937,77)
¢) Gastos imputables a prestaciones (221.924,47 (195.752,71)
I1.6 Variacién otras Provisiones Técnicas, NetasRe  aseguro (+ 6 -) (2.074.244,79) (242.157,93)
a) Provisiones para seguros de vida (1.890.109,41) (210.320,18)
a.1l Seguro directo (1.890.109,41 (210.320,18)
b) Provisiones seguros de vida riesgo inversién lo asumen tomadores (184.135,35 (31.837,3b)
I1.7 Participacion en Beneficios y Extornos (203.406,4 (190.523,5P)
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos. (177.601, (45.902,8p)
b) Variacion provisién para participacion en beneficios y extornos (+ 6 -) (25.804,96 (144.620,77)
11.8 Gastos de Explotacién Netos (20.303,51 (12.075,8p)
a) Gastos de adquisicion (451.327,89 (453.074,68)
b) Gastos de administracion 10 (293.986,89 (226.292,39)
¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 16.3 725.011,2y 667.291,25
11.9 Otros Gastos Técnicos (+ 6 -) (618.250,0 (492.193,4B)
a) Variacion del deterioro por insolvencias (+ 6 -) (22.175,02 (9.296,3p)
c) Otros (596.075,00 (482.897,09)
I1.10 Gastos del inmovilizado material y de lasinv  ersiones (2.336.689,11) (3.350.615,37)
a) Gastos de gestion del inmov. Material e inversiones (1.119.381,78) (1.291.732,41)
a.l Gastos del inmov. material y de las inversiones inmobiliarias (436.566,42 (451.448,12)
a.2 Gastos de inversiones y cuentas financieras (682.815,33 (840.284,29)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (385.767,72 (253.888,13)
b.1 Amortizacién del inmovilizado material y de inversiones inmobiliarias (273.539,44 (253.888,13)
b.2 Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (0,06) .
b.3 Deterioro de inversiones financieras (112.228,22 -
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones (831.539,64 (1.804.994,93)
c.2 De las inversiones financieras (831.539,64 (1.804.994,88)
I1.11 Gastos inversiones seguros tomador asume ries  go inversion (149.237,83 (149.407,8]4)
139.012,3% 239.758,41

I.12 Subtotal (Resultado Cuenta técnica Seguro de  Vida)
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Mutualidad Caminos y Navales

Cuentas Anuales del ejercicio 2024

CUENTA NO TECN'CA Importes en euros
Il CUENTA NO TECNICA Notas 31/12/2024 31/12/2043
111.1 Ingresos del inmovilizado material y de lasi  nversiones 551.211,61 306.904,16
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 143.621,5( 111.911,49
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 110.502,04 134.924,93
c) Aplicaciones correcciones valor deterioro inmov. material e inversiones 229.971,80 -
c.1 Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 229.971,8d -
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 67.116,21 60.068,34
d.2 De inversiones financieras 67.116,217 60.068,3¢4
111.2 Gastos del inmovilizado material y de lasinv  ersiones -590.973,5 -401.326,%93
a) Gastos de gestion de las inversiones (167.864,08 (138.457,54)
a.1l Gastos de inversiones y cuentas financieras (19.132,91 (31.516,34)
a.2 Gastos de inversiones materiales (148.731,17 (106.941,20)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (50.030,54 (68.739,6Q)
b.1 Amortizacion inmovilizado material e inversiones inmobiliarias (50.030,54 (49.222,29)
b.2 Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias _ (19.517,31
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones (373.078,97 (194.129,39)
3.1 Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (365.584,08 -
c.2 De las inversiones financieras (7.494,89 (194.129,39)
111.3 Otros Ingresos 105,89 104,6p
b) Resto de ingresos 105,89 104,6p
111.4 Otros Gastos -457,6 0,0
b) Resto de gastos (457,69) 0,00
l1I.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta NoTécnica) (40.113,84 (94.317,1})
1.6 Resultado antes de impuestos (Técnica + No Té  cnica) 9.1 98.898,5 145.441,10
I11.7 Impuesto sobre Beneficios 9.1 495.580,81 (37.231,1p)
I11.8 Resultado procedente de operaciones continuad  as 594.479,32 108.210,40
[11.10 Resultado del Ejercicio 3 594.479,3% 108.210,40
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Cuentas Anuales del ejercicio 2024

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

NETO

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CONCEPTOS Nots | 31/12/2024 | 31/12/2023
Memoria
I) Resultado del ejercicio 3 594.479,32 108.210,60
Il. Otros ingresos y gastos reconocidos:
I1.1. Activos financieros disponibles para
la venta:
Ganancias y pérdidas por valoracion 3.467.344,34 6.272.262 67
Importes transferidos a la cuenta de P/G 375.677,35 99.026,39
Otras reclasificaciones
8.21 |3.843.021,69 6.371.289,06
11.9. Impuesto sobre beneficios 9.1 (960.774,55) (1.589.137,26)
Total de ingresos y gastos reconocidos 9.1 2.882.247,14 4.782.151,80
RECONOCIDOS (I + II) 3.476.726,46 4.890.362,40
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Cuentas Anuales del ejercicio 2024

b) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

Importes en Euros

RESERVAS

RESERVAS

VOLUNTARIAS

Otras reservas

Ajustes por

FONDO Ajustes transit Reservas (Inversiones Resultado delf cambio de
EPIGRAFES MUTUAL \oluntaria al PGCEA especiales Total inmobiliarias) TOTAL ejercicio valor TOTAL

A. SALDO FINAL DEL ANO 2022 6.000.000,00{ 15.209.269,41| (1.216.883,30) - 13.992.386,11| 2.021.505,67( 16.013.891,78 129.914,44| (7.269.233,47)| 14.874.572,74
B. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL 2023 6.000.000,00] 15.209.269,41 (1.216.883,30) - 13.992.386,11| 2.021.505,67 16.013.891,78 129.914,44| (7.269.233,47)| 14.874.572,75
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 108.210,60| 4.782.151,80 4.890.362,40

Ill. Otras variaciones del Patrimonio Neto: -
2. Traspasos entre partidas de patrimoeio.n - 129.914,44 - - 129.914,44 - 129.914,44 -129.914,44 - 0,00
3. Otras variaciones. - 11.246,73 - - 11.246,73 (11.246,73) - - - 0,00
C. SALDO FINAL DEL ANO 2023 6.000.000,00] 15.350.430,57| (1.216.883,30) - 14.133.547,27 2.010.258,94( 16.143.806,22 108.210,60( (2.487.081,67)| 19.764.935,14
D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL 2024 6.000.000,00 15.350.430,57| (1.216.883,30) -- 14.133.547,27  2.010.258,94 16.143.806,22 108.210,60] (2.487.081,67) 19.764.935,14
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - 594.479,32| 2.882.247,14 3.476.726,46
1. Aumentos de fondo mutual - - - - - - - - - 0,00
7. Otras operaciones con socios 0 mutaalist - - - - - - - - - 0,00

lll. Otras variaciones del Patrimonio Neto:

2. Traspasos entre partidas de patrimoeio.n - 108.210,60 - - 108.210,60 - 108.210,60 -108.210,60 - 0,00
3. Otras variaciones. 330.050,61 644.668,83 - - 644.668,83 (11.246,73) 633.422,10 - (3.973,78) 959.498,93
E SALDO FINAL DEL ANO 2024 6.330.050,61 16.103.310,00( (1.216.883,30) = 14.886.426,70 1.999.012,21| 16.885.438,92 594.479,32 391.191,69| 24.201.160,53
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Cuentas Anuales del ejercicio 2024

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Importes en Euros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Notas 2024 2023
memotia
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
A.1) Actividad aseguradora

1.- Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguepéado 10.253.470,29]  7.929.868,70

2.- Pagos seguro directo, coaseguro y reasegur@iac 9.126.367,37) 9.188.686,63

3.- Cobros reaseguro cedido 177.984,61 161.358,60

4.- Pagos reaseguro cedido 433.881,47 211.747,66

6.- Pagos de retribuciones a mediadores - -

7.- Otros cobros de explotacion 16.806,62 -

8.- Otros pagos de explotacion 2.864.641,45| 2.381.432,43

9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseaglora (1+3+5+7) =l 10.448.261,52| 8.091.227,30

10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseglara (2+4+6+8) =l 12.424.890,29| 11.781.866,72
A.2) Otras actividades de explotacion

4.- Pagos de otras actividades 87.274,91 -

6.- Total pagos de efectivo de otras actividadexglotacion (2+4) =IV 87.274,91 -

7.- Cobros y pagos por impuesto sobre benefidids - -
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividadede explotacion (I+11+111+1V+V) (2.063.903,68) | (3.690.639,42)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
B.1) Cobros de actividades de inversic

4.- Instrumentos financieros 23.583.294,29| 24.989.641,95

6.- Intereses cobrados 1.127.909,76 3.102.814,30

7.- Dividendos cobrados 102.357,70 93.109,95

9.- Otros cobros relacionados con actividades desision 2.421.123,21) 1.984.531,95

10.- Total cobros de efectivo de las actividadesndersion (1+2+3+4+5+6+7+8+9)¥l 27.234.684,96| 30.170.098,15
B.2) Pagos de actividades de inversi

4.- Instrumentos financieros 25.700.677,75| 25.803.748,53

7.- Otros pagos relacionados con actividades deiisidn 552.665,59 548.035,04

8.- Total pagos de efectivo de las actividadesrielision (1+2+3+4+5+6+7) V| 26.253.343,34| 26.351.783,57
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de irssion (VI + VII) 981.341,62| 3.818.314,58
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
C.3) Total flujos de efectivo netos de actividadede financiacion (VIII + 1X) - -

Efecto de las variaciones de los tipos de canfip - -
Total aumento / disminuciones de efectivo y equivahtes (A.3 + B.3 + C.3 + X) (1.082.562,06) 127.675,16
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 8.1 1.946.442,07 910.940,36
Efectivo y equivalentes al final del periodo 8.1 863.880,01| 1.038.615,52

. . . Notas Importes Importes
Componentes del efectivo y equivalentes al final tiperiodo memoria ;02 4 5023

1.- Caja y bancos 418.880,01 308.335,52

2.- Otros activos financieros 445.000,00 730.280,00
Total Efectivo y equivalentes al final del periodq1+2+3) 8.1 863.880,01) 1.038.615,52

Pag. - 7 -
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Mutualidad Caminos y Navales

Cuentas Anuales del ejercicio 2024

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

1.1.- Constitucion: La Mutualidad de Prevision Social de los Colegiesingenieros de Caminos,
Canales y Puertos y de Ingenieros Navales y Oaesu(@n adelante, la Mutualidad) -tras cambio de
denominacién por la operacién de fusion por abéorde la Mutualidad de Previsiéon Social Fondo
de Asistencia Mutua del Colegio de Ingenieros deni@as, Canales y Puertos, como mutualidad
absorbente, y la Mutualidad de Prevision Socialri@ Fija del Colegio Oficial de Ingenieros
Navales y Oceénicos (“AGEPIN"), como mutualidad axb&la-, fue constituida mediante escritura
publica el ocho de noviembre de 1985 y tiene suiclbmsocial establecido en la calle Almagro n°
42 de Madrid. Se encuentra inscrita en el Reghdiccantil de Madrid, Seccién: 8, Hoja: M 829032
IRUS: 1000245252871. Su C.I.F. es V78293719.

La operacion por fusion fue inscrita en el Registiercantil de Madrid el 27 de febrero de 2025, con
fecha de efecto 30 de diciembre de 2024, trasttaiaacion del Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa en la Orden ECM/1530/2024, publicada eledt&@nero de 2025 en el Boletin Oficial del
Estado.

La fecha de efectos contables de la operacionsiérfyor absorcion es, por otra parte, el 30 dejun
de 2024.

1.2.- Reqistro, Objeto Social y otra informacidonia Mutualidad fue autorizada para operar en todo
el territorio nacional mediante Orden del Ministedie Economia y Hacienda, de 8 de marzo de 1986,
quedando inscrita en el registro especial de Esitisl&Aseguradoras con el numero (P3143).

Asi mismo por Orden Ministerial EHA/2088/2005, delel mayo de 2005, se autorizd la ampliacion

de prestaciones en el ramo de vida. Con esta zatayn, la Mutualidad no esta sujeta a los limites

establecidos en la cuantia de las prestacionepugde otorgar a sus mutualistas, segun constaen lo
estatutos de la Mutualidad.

El Objeto Social es el de asistir a sus Mutualigtagliiante la prevision del riesgo sobre las persona
referentes a muerte, vejez, accidente, invalidemledad y orfandad y la realizacion de operaciones
que permite la Ley de Ordenacion, Supervision y&utia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras y el Reglamento de Mutualidadesegi&si®n Social.

Las actividades desarrolladas por la Mutualidadawligr el ejercicio actual han consistido en la
comercializacion y gestion de seguros del ramadke en sus distintas modalidades.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1.- Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales de la Mutualidad, que compnegidealance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, edestie flujos de efectivo y la presente Memoria,
forman una unidad y se expresan en euros. Se legarpdo a partir de los registros contables
auxiliares de la Entidad, y han sido formuladas lpalunta Rectora de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes en materia contable (Real De@&1@/2008 de 24 de julio, por el que se aprueba el
Plan de Contabilidad de las Entidades AseguradeRGEA - y sus posteriores modificaciones), asi
como por el Real Decreto 1060/2015, de 20 de ndwienpor el que se aprueba el Reglamento de
Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entiglakeguradoras y Reaseguradoras, y del resto de
legislacion y normativa que le es de aplicaciomgbto de mostrar la imagen fiel del patrimonidey

la situacion financiera a la fecha de cierre dedaifio, asi como de los resultados de sus ope@gio

de los cambios en el patrimonio neto y de la vdeatide los flujos de efectivo, correspondientes a
este ejercicio.
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En particular, se han aplicado todos los princigiostables obligatorios recogidos en el Cédigo de
Comercio: empresa en funcionamiento, devengo, paigeno compensacion, importancia relativa y
uniformidad.

2.2.- Aspectos criticos de la valoracion y estimaxi de la incertidumbre

A la fecha de cierre del ejercicio no existen itidembres relativas a eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la padabi de que la Entidad no siga funcionando
normalmente, ni que lleven asociado un riesgo itapte que pudiera suponer cambios significativos
en el valor de los activos o0 pasivos en el ejev@uiente.

Para la elaboracién de las presentes cuentas anledemiembros de la Junta Rectora han
realizado juicios y estimaciones que afectan glizacion de las politicas contables, a los sattos
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desgledesdactivos y pasivos contingentes incluidosasn |
cuentas anuales. Dichas estimaciones se han d@mkrabase a la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales, cemasido que las asunciones utilizadas son
razonables.

Las estimaciones se revisan de forma periodicaeg@u arrojar resultados diferentes en funcion de
la evolucion de dichas circunstancias, lo que goduponer variaciones en el valor estimado en los
valores contables de los activos y pasivos en tatducon un tratamiento prospectivo, en su caso,
reconociendo los efectos de los cambios de esémanila cuenta de pérdidas y ganancias.

Las principales partidas contables que pueden va&esetadas en un futuro por cambios en las
circunstancias que afecten a su valoracion seregfi@rincipalmente al calculo de los valores
razonables, de los valores actuales y la estimad&provisiones. La Entidad ha utilizado las
hipétesis que considera mas razonables en la e#himae dichos valores, siendo las mas
significativas en la formulacidén de estas cuentaslas las siguientes:

- Valores razonables, valores en uso y valoresabsuEl célculo de estos valores razonables, en
uso y actuales supone determinar el céalculo dedlge efectivo futuros y la asuncion de
hipétesis relativas a los valores futuros de dicthgjps y las tasas de descuento aplicables a
los mismos. Las estimaciones y las asuncionesioeladas estan basadas en la experiencia
histérica, informacion y otros factores que seeedin como razonables de acuerdo con las
circunstancias.

- Valor razonable de determinados activos finaosi&o cotizados en mercados activos.

- Medida de los riesgos financieros a los que gerexla Entidad.

- Vida util de los inmovilizados materiales e irsienes inmobiliarias.

- Deterioro de activos financieros y no financieros

- Comportamiento y evolucién de los siniestros.

- Probabilidad de ocurrencia de determinadas pomds o contingencias. En este sentido, hay que
indicar que, para el calculo de las provisionesematicas de los seguros de vida, la Mutualidad
utiliza:

i) Las tablas de mortalidad y supervivencia questena se adaptan mejor a la situacion de los
colectivos asegurados a la fecha de cierre detigjer En caso de cambio de estas tablas
durante un ejercicio, el efecto en los importexudatlos de dichas provisiones se trata
prospectivamente.

i) Tipos de interés acordes con la legislaciorenig, en cumplimiento del marco regulatorio de
Solvencial ll.

iif) Estimaciones de aportaciones futuras de prirdastomadores (flujos de cobro estimados
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futuros). Principalmente, las derivadas del acuditiosado con CBNK Banco de colectivos
S.A. (por subrogaciéon de Banco Caminos S.A., tesalhsorcion de Corporacion Banco
Caminos S.L.U.), como Tomador de las polizas colestde la prestacion Viudedad -
Orfandad (Prevision I, Pensiones anteriores a 9Bhaspaso cartera AMIC 2014, en adelante
“Seguros Prevision 11"), actualizado en el mes de abril de 2018 seglindiea en laNota
13.3.2.b).

- Impuestos. Los activos por impuestos diferidogesmnocen en la medida en que se estimen
ganancias fiscales probables futuras.

2.3.- Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales se muestran comparativamentascdel ejercicio anterior.

2.4.- Agrupacién de partidas y elementos recogid@n varias partidas

No se han agrupado partidas en las cuentas amesf@scto de los modelos oficiales, que requieran
un desglose en esta Memoria. Tampoco existen etempatrimoniales que estén recogidos en dos o
mas partidas del balance.

2.5.- Cambios en criterios contables y correcciérederrores

En el ejercicio 2024 no han tenido lugar correcesode errores de ejercicios anteriores, ni cambios
en criterios contables. En el ejercicio 2023 coraeultado de las conclusiones definitivas del

Procedimiento de Supervision Financiera 19/2023agt& realizando la DGSFP, se ha modificado el
método utilizado para la valoracion de las acciat@e€BNK Mediacion de seguros S.A. (antes FAM

Caminos S.A.), cambiando la valoracion de las mésa& valor razonable en funcion de activos

similares del mercado con cotizacién, a valoradhgrecio de adquisicibn menos las posibles

correcciones por deterioro.

NOTA 3.- APLICACION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio ha ascendido a un beioefle 594.479,32 euros (108.210,60 euros en el
ejercicio anterior). La Junta Rectora de la Mutadi propondra la aplicacion del resultado del
ejercicio de acuerdo con el siguiente desglose:

2024 2023
*)
Resultado del ejercicio 594.479,32 108.210,60
Distribucion:
A Reservas Voluntarias 594.479,32 108.210,60

594.479,32 108.210,60
*) Distribucion aprobada por la Asamblea General deullistas de 26/06/2024.

Aunqgue las cuentas anuales de este ejercicio semtnan pendientes de aprobacién por la Asamblea
General, la Junta Rectora estima que éstas semdivaals sin cambios sustanciales.
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NOTA 4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1.- Inmovilizado Intangible: se corresponden con aplicaciones informaticas iadas tanto a
terceros como creadas expresamente para la Mwtdatide se valoran a su coste de adquisicion, que
se amortiza en funcion de su vida util (4 afios)ci@ire del ejercicio se realiza un test de deteryjo
cuando el valor contable del inmovilizado intangibk superior a su importe recuperable, se efectian
las correspondientes correcciones valorativas.

4.2.- Inmovilizado material e Inversiones inmobiligias:

4.2.1.- Inmovilizado material: corresponde a instalaciones y a equipos informgticse presenta por

su coste de adquisicion, deducidas las amortizesi@eumuladas correspondientes. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones del inmovilizado niakejue no mejoran su utilizacion o prolongan su
vida util, se cargan a la cuenta de resultado$ mmento en que se producen.

La amortizacion se realiza linealmente sobre etecds adquisicion durante los afios de vida util
estimados (10 afios para las instalaciones y 4drados equipos informaticos).

La Mutualidad evalGa y determina las correccioresrativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro del valor del inmovilizadaterial de forma periddica.

4.2.2.- Inversiones inmobiliarias: comprenden terrenos, edificios y otras construesp cuya
finalidad es la obtencion de rentas, plusvaliambas, y que se valoran por su precio de adquisicion
(actualizado, en su caso, a la fecha de trans&i®@@CEA), que incluye aquellos gastos inherentas a
compra, e impuestos no deducibles. También seyiacllos costes de ampliacion, modernizacion y
mejoras. Los gastos incurridos por reparacionesaypt@mimiento se registran como gastos del
ejercicio en el que se incurran.

Dicho valor contable, se amortiza linealmente ewcitan de la vida util estimada, la cual varia entre
los 61 y 97 afios (igual que en el ejercicio antgrigiendo la vida util media ponderada por el valo
contable de las inversiones inmobiliarias de 8433 (83,58 afios en el ejercicio anterior).

Cada inmueble constituye una unidad generadordedév®, al estar dispuestos para su explotacion
en régimen de alquiler a terceros (Matas 6y 7).

Al cierre del ejercicio se realiza un test de detery se efectian las correspondientes correcsione
valorativas necesarias cuando el valor contablegdamuebles es superior a su importe recuperable,
tomando en consideracion los certificados de tamaein vigor. Las pérdidas por deterioro se
contabilizan en su caso dentro de la cuenta dedaérg ganancias, y se revierten en su caso, si ha
habido cambios en las estimaciones utilizadas geterminar el importe recuperable. La reversion de
una pérdida por deterioro se contabiliza en la teuda pérdidas y ganancias, con el limite de que el
valor contable del activo tras la reversion no puexriceder el importe, neto de amortizaciones, que
figuraria en libros si no se hubiera reconocidwipraente la mencionada pérdida por deterioro.

4.2.2.1.-_Consideraciones sobre el valor razonabtie los inmuebles a la fecha de transicion:
todas las inversiones inmobiliarias a 31/12/20@&H& de transicion al PCEA), fueron valoradas
uniformemente por su valor razonable, de acuerdiasaasaciones en vigor en aquel momento,
ajustando los valores de coste y amortizacion aladaucon contrapartida en “Otras reservas
indisponibles”, neto de su efecto fiscal.

El valor en libros revalorizado se utiliz6 como teostribuido en la fecha de transicion. La
amortizacion acumulada en la fecha de revalorire@t/12/2008) fue eliminada contra el importe en
libros bruto del activo, de manera que lo que sgmeesoé fue el valor neto resultante, hasta alcanza
el valor razonable del activo. Los ajustes restéase abonaron en dicha fecha de transicion en el
patrimonio (netos de su efecto fiscal), reflejamdes el epigrafe “B.1.111.3 Otras reservas” (Xata
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8.4 siguiente). El gasto por amortizacion y/o detexjioesultante de este ajuste se considera como una
diferencia temporaria en el calculo del Impuestrsdeneficios (veNota 9 siguiente).

4.3.- Arrendamientos: los gastos y los ingresos derivados de los comstrd® arrendamiento
operativo se registran como tales en la cuentaédéidas y ganancias cuando se devengan. Las
operaciones de arrendamiento financiero sobre lessg tiene la intencion efectiva de ejercer la
opcion de compra a su finalizacién se recogenadm@nte dentro del inmovilizado por su valor
razonable, reflejando en el pasivo la deuda taiakp coste amortizado, que incluye el importeade |
opcion de compra. Se amortizan de forma linealdi¢edo a la vida Gtil estimada de cada bien.

4.4.- Instrumentos Financieros:Los instrumentos financieros se clasifican en ememio de su
reconocimiento inicial como un activo o un pasivafcieros.

a) Activos financieros: un activo financiero es cualquier activo que sazemdi en efectivo,
depdsitos bancarios a la vista y otros activosidimgl equivalentes (con vencimiento no
superior a tres meses desde la fecha de su ad@uisicsiempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor); créditos a ¢eos y créditos por operaciones comerciales,
valores representativos de deuda e instrumentgmulienonio de otras entidades adquiridos,
derivados con valoracion favorable para la entigladros tales como anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos o divids e intereses a cobrar. También es todo
derecho contractual a recibir otro activo finanmieo a intercambiar activos y pasivos
financieros con terceros en condiciones potenciatenavorables.

b)  Pasivos financieros:un pasivo financiero es cualquier débito, fianzepdasito recibido y
derivados con valoracion desfavorable para la Bdtidambién es todo instrumento financiero
emitido, incurrido o asumido, en su totalidad ouea de sus partes, siempre que de acuerdo
con su realidad econdmica supongan para la Entitedobligacién contractual, directa o
indirecta, de entregar efectivo u otro activo ficiaro, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potenciatiendesfavorables, tal como un instrumento
financiero que prevea su recompra obligatoria potepdel emisor, o que otorgue al tenedor el
derecho a exigir al emisor su rescate en una fech@or un importe determinado o
determinable, o a recibir una remuneracion predetada siempre que haya beneficios
distribuibles. Asi mismo también se incluyen lagd#es con caracteristicas especiales.

4.4.1.- Criterios empleados para la calificacion waloracion de las diferentes cateqorias de
activos y pasivos financieros, asi como para el imwcimiento de cambios de valor razonable:

a) Activos financieros: los instrumentos financieros se clasifican en emento de su
reconocimiento inicial como un activo financiere, conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y atendiendo a las caractassti a las intenciones de la Direccion en el
momento de su reconocimiento inicial, dentro decédsgorias reflejadas en el Balance.

Se entiende povalor_razonable, el importe por el que puede ser intercambiado alivaa
entre partes interesadas y debidamente informgdagealicen una transaccion en condiciones
de independencia mutua. El valor razonable serdatarsin deducir los costes de transaccién
en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. €awacter general, el valor razonable se
calculard por referencia a un valor fiable de m#wc&n este sentido, el precio cotizado en un
mercado activo sera la mejor referencia del valaomable, entendiéndose por mercado activo
aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a) Los bienes o servicios intercambiados en el mersaddiomogéneos;
b) Pueden encontrarse practicamente en cualquier ntoroempradores o vendedores para
un determinado bien o servicio; y
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c) Los precios son conocidos y facilmente accesiblesa gl publico (ofrecidos por
proveedores de informacion financiera que refldjgmsacciones de mercado reales,
actuales y producidas con regularidad), pero sicesidad de que el mercado sea
regulado, sino transparente y profundo.

Para aquellos elementos respecto de los cualesisia an mercado activo, el valor razonable
se obtendr4, en su caso, mediante la aplicacignadielos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el emge referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre pattresadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como a métodos de elscude flujos de efectivo futuros
estimados (ciertos o probabilizados conforme astdsadescuento, de riesgo de crédito y de
liquidez, ajustada a las condiciones de mercad@ waloracion en el mercado de activos
similares. En cualquier caso, las técnicas de aeidn empleadas son prudentes y consistentes.

La valoracién inicial, en la incorporacion a las cuentas de los activasicieros, sera por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contres@a el precio de la transaccion (que
equivaldra al valor razonable de la contraprestaeiitregada). Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se incorporam @ malor del activo financiero en funcién de
la categoria de clasificacion. Tratandose de ingnios de patrimonio forma parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos prefiées de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

En el caso de venta de derechos preferentes depsi@t y similares o segregacion de los

mismos para ejercitarlos, el importe de los dergctlisminuira el valor contable de los

respectivos activos. Dicho importe corresponderéalar razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracion de los astiinancieros asociados, y se determina
aplicando alguna férmula valorativa de general toin.

Cuando deba asignarse valor a los activosbpga del balanceu otro motivo, se aplicaré el
método del valor medio ponderado por grupos honmeagn Se entendera por grupo
homogéneo aquellos instrumentos financieros queteneon los mismos derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlandagecciones valorativasnecesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor dectivo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocuresjzuéds de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adgsiricha reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir matiggor la insolvencia del deudor; o

En el caso de inversiones en instrumentos de patronla falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, pordescenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

a.l) Préstamos y partidas a cobrarse componen de créditos por operaciones comesgiale
no comerciales (sus cobros son de cuantia detetenimaeterminable y no se negocian en un
mercado activo).

Su valoracion inicial incluira los costes de traisdn que le sean directamente atribuibles. Los
créditos por operaciones comerciales con vencimieatsuperior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los anticipogéditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos tlenoaio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran por su valor nominat@isiderar no significativo el efecto de no
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actualizar los flujos de efectivo para la determida del valor razonable.

Con posterioridad, estos activos se valoran papste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancibsanam el método del tipo de interés
efectivo. Para los activos financieros a tipo deriés variable, en su caso, se emplea el tipo de
interés efectivo que corresponda a la fecha deecil las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. No obstante, los crédibo vencimiento no superior a un afio, y las
fianzas depositadas por las inversiones inmokakafal figurar también por el mismo importe
en el pasivo las fianzas recibidas de los arreridaja se contintan valorando por su valor
nominal, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando se produce un deterioro, la pérdida delrvadé estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor attde los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de inefeEtivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Las correcciones valoraivjaor deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuyese gawsas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o0 un ingeeska, cuenta de pérdidas y ganancias.

a.2) Otros activos financieros a valor razonable con cabios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:en esta categoria se incluyen:

- Los activos financieros hibridos, entendiéndosecactates los que incorporan, en el
momento de su adquisicion, un contrato principahyderivado financiero implicito,
gue no puede ser transferido de manera indepeadiantyo efecto es que algunos de
los flujos de efectivo del instrumento hibrido earide forma similar a los flujos de
efectivo del derivado considerado de forma indesrtel(ver Nota 4.4.5)

- Determinados valores representativos de deudaayugestionados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias para su &viagaricidon de asimetrias contables
con las variaciones de las provisiones técnicasedgiros contratados a partir del
ejercicio 2016, cuya valoracion depende de losstige interés de los mercados
financieros. Esta partida ha sido cancelada pdizaegn de los activos al modificar
el criterio de célculo de las provisiones técnicas.

- Las inversiones por cuenta de tomadores que asemgasgo de la inversion se
valoran en esta cartera para evitar asimetriasiolast con la variacion de la provision
de estos seguros de vida (ata 4.9.1.-siguiente).

Los costes de transaccion que les sean directaragittaibles se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Con posterioridad, estos activos se valoran peakur razonable, sin deducir los costes en que
se pudiera incurrir por su enajenacion. Las vasises de valor se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las correcciones valorativas por deterioro, asiaem reversiéon cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas cavemto posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenpgdiidas y ganancias.

a.3) Activos financieros disponibles para la ventaen esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda y los instrumentos dermatio de otras entidades que no se hayan
clasificado en ninguna de las categorias anteriores

Los costes de transaccion que les sean directaragitieibles en su adquisicion se incorporan
al valor del activo financiero.
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Con posterioridad estos activos se valoran por aorwazonable. Los cambios que se

produzcan en el valor razonable se registran dineemte en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se idetermomento en que el importe asi

reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidaanargias. No obstante, lo anterior, las
correcciones valorativas por deterioro del valday pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros moiost&n moneda extranjera de instrumentos
de deuda, de acuerdo con la norma relativa a #stefise registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, las variaciones de tipo de cambio @¢ruinentos de patrimonio se reflejaran en las
correspondientes cuentas del patrimonio neto.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio owafor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valoraran por su coste.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian tasecciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de ulivadinanciero disponible para la venta, o
grupo de activos financieros disponibles para lataveon similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado coswtaelo de uno o0 mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial.

En todo caso, se presume que un instrumento denpato se ha deteriorado ante una caida de
un afio y medio y/o de un cuarenta por ciento eoofi@acion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que gradser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dichooplazdescendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje. La correccion valorativa geterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su coste mesrosu caso, cualquier correccion valorativa
por deterioro previamente reconocida en la cueatpéddidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro se recem en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los futuros incrementos del valor razonable sesteggian contra el patrimonio neto, salvo que
se considere una evidencia objetiva de reversiérdeterioro del activo, en cuyo caso la
correccion valorativa reconocida en ejercicios @mtes revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

a.4) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentesel efectivo y otros activos liquidos
equivalentes incluyen el efectivo en caja y losédéps bancarios a la vista en entidades de
crédito. También se incluyen bajo este conceptsativersiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en impateterminados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios derva estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres nméssede la fecha de adquisicion. Se
registran y valoran por su valor nominal.

Pasivos financieros: los instrumentos financieros se clasifican en elmento de su
reconocimiento inicial como un pasivo financiere,anformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y atendiendo a sus caractagstia las intenciones de la Direccion, dentro
de las siguientes categorias:

b.1) Débitos y partidas a pagardébitos por operaciones comerciales y no comesciglie se
valoran inicialmente por su valor razonable, ga&sevidencia en contrario, sera el precio de
la transaccion (que equivaldra al valor razonaleldadcontraprestacion recibida ajustado por
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los costes de transaccion que les sean directaragitiaibles). No obstante, los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no suparion afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsosdodggior terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, searalpor su valor nominal, al considerar no
significativo el efecto de no actualizar los flujbes efectivo.

Con posterioridad, estos pasivos financieros seraalpor su coste amortizado, contabilizando
los intereses devengados en la cuenta de pérdigasancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con imieaito no superior a un afo, y las fianzas
recibidas de los arrendatarios de las inversione®liliarias (al estar depositadas en los
correspondientes organismos publicos y reflejadas pasivo), se contintan valorando por su
valor nominal.

4.4.2.- Limitaciones en la reclasificacion de acts vy pasivos financierosen general, no esta
permitida la reclasificacion de:

- Ningun activo financiero incluido inicialmente ea kategoria de mantenidos para
negociar o a valor razonable con cambios en latavd® pérdidas y ganancias, a otras
categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuamdeda calificar al activo como inversion
en el patrimonio de empresas del grupo, multigapsociadas.

4.4 .3.- Criterios empleados para el reqgistro de Ibaja de activos vy pasivos financieros:

a) Activos financieros: en general, cuando se produce una transferencatides financieros

se atiende a la realidad econdmica y no solo auaf juridica ni a la denominacién de los
contratos. Asi, se dan de baja los activos finaosje una parte de los mismos, cuando expiren
0 se hayan cedido los derechos contractuales &mbflijos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de maustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias q@vaéan comparando la exposicion de la
Entidad, antes y después de la cesion, a la vaniami los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo transferido.

Se entendera que se han cedido de manera sustascia@sgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposiaidal variacion deje de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actualloe flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero (tal como las ventas amdi de activos y las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valomalzie).

Si la Entidad no hubiese cedido ni retenido sugémente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja cuando no se hubieseideteh control del mismo. En tanto se
mantenga el control del activo, se contindan reciemalo los importes a los que la Entidad esté
expuesta a las variaciones de valor del activadeedis decir, por su implicacion continuada, y
se reconocen, en su caso, los pasivos asociados.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la elifeia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, consideraualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros defivo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamentepatr@honio neto, determinara la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activigrgnara parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Todos estos criterios anteriores también se apboalas transferencias de un grupo de activos
financieros o de una parte del mismo.

No se dan de baja los activos financieros y sinaegtbse recoge un pasivo financiero por un
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4.4.4.

4.4.5

importe igual a la contraprestacion recibida (qriératard con posterioridad de acuerdo con lo
dispuesto en el apartadal.1.b)de esta Memoria), en las cesiones de activosdieas en las
gue haya retenido sustancialmente los riesgos gfisers inherentes a su propiedad.

b) Pasivos financieros:se dan de baja cuando la obligacién emparejadeayz extinguido.
También se dan de baja los pasivos financierosiggayue se adquieran, aunque sea con la
intencion de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentosled®la entre un prestamista y un
prestatario, siempre que éstos tengan condiciarstargialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce elvoupasivo financiero que surja. De la misma
forma se registra cualquier modificacién sustandallas condiciones actuales de un pasivo
financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivaficiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluadosostes de transaccion atribuibles y en la
gue se recoge asimismo cualquier activo cedidaetife del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y gananciagedeke en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentosledela que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financierigireal no se da de baja del balance
registrando el importe de las comisiones pagadam® am ajuste de su valor contable. El coste
amortizado del pasivo financiero se determinar&aptio el tipo de interés efectivo, que sera
aquel que iguale el valor en libros del pasivoritiaro en la fecha de modificacion con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas canbei.

A estos efectos, las condiciones de los contratosossideran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivb meevo pasivo financiero, incluyendo las

comisiones netas cobradas o pagadas, sea difeséntenos en un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo financienginal, actualizados ambos al tipo de

interés efectivo de éste.

-_Instrumentos financieros hibridos:el criterio mantenido por la Entidad para valararha
sido de forma conjunta para los instrumentos gseritegren, sin separacion alguna al no ser
posible, dado que, al tratarse de valores repratherg de deuda referenciados a la evolucion
de un valor o indice, se valoran por su valor rabte (verNota 4.4.1.a-4). Asimismo, los
criterios de valoracion seguidos para calculactasecciones valorativas por deterioro son los
indicados anteriormente para activos financieresazmnbios en pérdidas y ganancias.

.- Criterios empleados en la determinacion dbs ingresos o gastos procedentes de las

distintas categorias _de instrumentos financierosios intereses y dividendos de activos
financieros devengados con posterioridad al momeetda adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y gananciasnteyeses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuase declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de losivas financieros se registran de forma

independiente, atendiendo a su vencimiento, el itepte los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el impatios dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion. A esfestos, se entiende por “intereses
explicitos” aquellos que se obtienen de aplicatipel de interés contractual del instrumento

financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos procedienmgequivocamente de resultados generados
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con anterioridad a la fecha de adquisicién porguieayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desdedaisidion, no se reconoceran como ingresos,
y minoraran el valor contable de la inversion.

Los intereses explicitos devengados se reflejda partida de A-13) lll. Periodificaciones del
activo del balance. Sin embargo, los interesesiaips devengados se recogen en cada una de
las categorias de activos financieros dentro dedagspondientes subepigrafes del activo del
balance (partidas A-3 a A-6).

4.5.- Créditos por operaciones de sequro y reasegur

Se valoran por su valor nominal, al tener vencitoigm corto plazo. Al menos una vez al cierre del
ejercicio, se realizan test de deterioro para cldsieventuales insolvencias que pudieran progkicir

4.6.- Transacciones en moneda extranjera:

Los saldos de las partidas monetarias (efectienygeneral, activos o pasivos que se vayan a rrecibi
0 pagar en una cantidad determinada o determirtal#s, como los préstamos y partidas a cobrar, los
débitos y partidas a pagar y las inversiones erremlde deuda que cumplan estos requisitos) ysde la
no monetarias (activos o pasivos que no se comsidmrtidas monetarias, entre los que se incluyen
las inversiones en el patrimonio de otras entidadms moneda funcional distinta del euro, se

convierten a euros aplicando el tipo de cambiontigen la fecha de la transaccion.

A la fecha de cierre del ejercicio, las partidasatarias sin seguro de cambio se valoran al tipo de
cambio vigente ese dia, registrando las diferereia® positivas como negativas, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de instrumentatedda, nominados en divisa distinta del euro

clasificados dentro de la cartera de disponiblea fgventa, la determinacion de dichas diferencias
de cambio se realizarda como si dichos activos d$erasen a coste amortizado en la moneda
extranjera, de forma que las diferencias de carsbran las variaciones en dicho coste amortizado
como consecuencia de las variaciones en los tigogatnbio, independientemente de su valor

razonable, y se reconocen en la cuenta de pérgidmmancias (frente a las variaciones de valor
razonable por cotizacion que se reconoceran dimectte en el patrimonio neto).

Tratdndose de partidas no monetarias, las difexeni@ cambio se registran en la cuenta de pérglidas
ganancias, salvo las que se deriven de inversidasgicadas como disponibles para la venta que se
registran dentro del patrimonio neto.

4.7 .- Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejeycBg calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipogtievamen sobre la base imponible del ejercicio y
después de aplicar las bonificaciones y deducciapes fiscalmente sean admisibles, mas los
impuestos diferidos (variacion de los activos yiyaes por impuesto diferido). El gasto o el ingreso

por impuestos diferidos, se corresponde con eln@g@miento y la cancelacion o reversion de los

pasivos y activos por impuestos diferidos, asi ca@nosu caso, por el reconocimiento e imputacion a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ingresotdimente imputado al patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pdecede las diferencias temporarias deducibles o
imponibles (definidas respectivamente como aquelloportes que se prevén recuperables o
pagaderos en un futuro y que derivan de las diéasrentre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal), asi como de las basg®mibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicafashos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que correspond#elde gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidientificados como diferencias temporarias, solo se
reconocen en el caso de que se considere prohabla gEntidad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder haceréusiveds y no procedan del reconocimiento inicial
(salvo en una combinacion de negocios) de otragoacy pasivos en una operacion que no afecta al
resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisalnpgestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se nmemtieigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los aglmgdtde los analisis realizados.

4 .8.- Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en funciénrdelio de devengo registrandose como tales cuando
ocurran, imputandose al ejercicio al que las cigeataales se refieran los gastos y los ingresos que
afecten al mismo, con independencia de la fechsudeago o de su cobro. Las primas de contratos
anuales renovables de Vida son reconocidas comesia@ lo largo del periodo de vigencia de los
contratos, en funcién del tiempo transcurrido. kagalificacion de las primas se realiza mediante la
dotacion de la provisidén para primas no consumidas.primas de vida a largo plazo, tanto a prima
Unica como prima periddica, se reconocen en refmgdtauando surge el derecho de cobro por parte
del emisor del contrato. Las primas correspondéeataeaseguro cedido se registran en funcién de
los contratos de reaseguro suscritos y bajo losyasgriterios que se utilizan para el seguro ditect

Por otro lado, los ingresos y gastos de las ingresi en que se materializan los Fondos Propios no
comprometidos y otros recursos no relacionadosctdineente con la practica de operaciones de
seguro se imputan a la cuenta no técnica.

4.8.1.- Reclasificacidn de gastos por destinona parte de los gastos contabilizados inicialepot

su naturaleza (gastos por servicios exterioregsotributos, gastos de personal y gasto por
amortizaciones), se reclasifica periédicamente astog por destino dentro de la parte técnica y no
técnica de la cuenta de pérdidas y ganancias, &ngase a prestaciones, gastos de adquisicion,
gastos de administracién, gastos de inversiondsos gastos técnicos o no técnicos, en razon de la
funcién que dichos gastos desempefian. El restagtegycuya naturaleza coincide con su destino, no
son reclasificados, quedando desglosados espeaéiita dentro de su epigrafe correspondiente de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Para esta reclasificacidn, se tiene en cuentssfiudsto en la Norma 62 de elaboracion de las @ienta
anuales del PCEA (cuenta de pérdidas y ganansiasido los criterios utilizados por la Mutualidad
razonables, objetivos, comprobables y consisteedos del ejercicio anterior.

4.9.- Provisiones técnicas:

4.9.1.- Provisiones para Sequros de Vida.Representan el exceso del valor actual actudeidhs
obligaciones futuras de la Mutualidad, sobre ebwalctual de las cuotas que deban satisfacer los
mutualistas y tomadores. Han sido calculadas iddalimente para cada modalidad de prestacion.

Los calculos de las Provisiones Mateméticas afecidel ejercicio y del ejercicio anterior, se han

realizado con arreglo a las bases técnicas de pgradsacion o seguro y conforme a la Disposicion
Adicional Quinta ROSSEAR que mantiene la aplicactisié ROSSP para la valoracion de las

provisiones técnicas a efectos contables paraelpsrgs contratados con anterioridad al 01/01/2016.
Los nuevos contratados con posterioridad a 01/A6/2@ valoran de acuerdo a lo establecido en el
ROSSEAR y en la Guia Técnica 2/2016 publicadag@GSFP.

Las provisiones mateméticas se determinan aplictadlas de mortalidad y supervivencia acordes
con la legislacion vigente y de general aplicacdnel sector, utilizando tipos de interés técnicos
acordes con la legislacion en vigor. Los célculas sido realizados por la propia entidad que dispon
de personal cualificado.
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El resto de las provisiones técnicas ha sido cadiculde acuerdo a la normativa vigente en cada
momento. Asi, las Provisiones Técnicas relativéegluro de Vida cuando el Riesgo de la Inversién
lo asumen los tomadores, se calcula pdliza a p@izduncion del valor razonable de las inversiones
afectas a estos seguros (UNIT LINKED-PIAS INVERS)ON

Por otro lado, la provision para primas no consasiide constituye sobre las pdlizas de vida con
periodo de cobertura igual o inferior al afio. Stemeinacion se realiza pdliza a poliza, sobre keba
de las primas de tarifa devengadas en el gjercicio.

La Provisién para participacién en beneficios yapaxtornos, recoge el importe de los excedentes
devengados y de las primas que corresponda resittimadores, asegurados o beneficiarios, en
virtud del comportamiento experimentado por el giesasegurado, en tanto los importes
correspondientes no hayan sido asignados de fowihadualizada.

4.9.2.- Provision para prestaciones. Representan la estimacion de los costes fimeessarios para

la liquidacién y pago de los siniestros ocurridotea del cierre del ejercicio, incluyendo los ligtz

a los siniestros pendientes de declaracion a eba,feleterminados en base a la experiencia de la
Entidad. El calculo de esta provision se ha redtizadividualmente por los siniestros acaecidoslen
afo, incrementados en los pendientes de pago deciEe anteriores y deducidos los efectivamente
pagados en el ejercicio, estimando adicionalmentes wsiniestros pendientes de declaracién por
importe del 5% de la provision de prestaciones jgeels de liquidacion o pago del seguro directo.

4.10.- Provisiones y Contingenciasta Junta Rectora desconoce la existencia de gb@sivo
contingente (obligaciones posibles surgidas comosetuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurrao, @mo 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad, y se puede realizar urimaston fiable del importe de la obligacion) freate
terceros, pero de existir, carecerian de significacuantitativa para que debiera ser provisioreato
fecha de cierre del ejercicio.

4.10.1.- Indemnizaciones por_despidode acuerdo a la normativa laboral vigente, existe |
obligacion de indemnizar a aquellos empleados gar despedidos sin causa justificada. No existen
razones objetivas que hagan necesaria la contatidiz de una provision para este concepto.

4.11.- Elementos patrimoniales de naturaleza medio@iental: la Entidad no ha incurrido en
gastos ni ha realizado inversiones en el activgjoctin sea la minimizaciébn del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medimb@nte. Tampoco tiene riesgos
correspondientes a actuaciones medioambientalegntingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente, dado el sector en etqueurre.

4.12.-Criterios empleados para el reqgistro y valoracion d los gastos de personala Entidad tiene
compromisos por pensiones con sus empleados, gustagmentan a través de un seguro colectivo
externo contratado con CASER.

La Entidad mantiene para el personal en activoseguro de grupo, modalidad temporal anual
renovable anualmente, cubriendo los riesgos detemaencapacidad permanente total.

4.13.- Criterios_empleados en_transacciones entreagpes vinculadas: todas las transacciones
efectuadas con partes vinculadas se realizan mgrgen condiciones normales de mercado.

4.14.- Activos mantenidos para la ventase clasifica un activo como “mantenido para lata’en
cuando la recuperacion de su valor esté previstavés de su venta, la cual se prevé sea realzada
caracter inmediato y altamente probable dentr@ielsiguiente a la fecha de su clasificacion emn est
epigrafe. Los activos no corrientes mantenidos fmreenta se valoraran en el momento de su
clasificacién, por el menor de su valor contabsiwalor razonable deducidos los costes de veata. L
Entidad no dispone de acuerdos firmes para clasifilgun activo en esta categoria.
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4.15.- Estado _de flujos de efectivolos criterios seguidos para la elaboracion de estado
financiero y la clasificacion de los flujos de dfea por actividades se resumen a continuacion:

Flujos de efectivo procedentes de las actividadesxglotacion: se incluyen los generados en la
actividad aseguradora, que constituye la prindipahite de ingresos de la Mutualidad, asi como en
Su caso, otras actividades distintas a las desidreio de financiaciéon, como las actividades de
gestion de fondos de pensiones.

Flujos de efectivo por actividades de inversionuégs procedentes de la de adquisicion,
enajenacidén o disposiciéon por otros medios, dev@sty otras inversiones no incluidas en el
efectivo y otros activos liquidos equivalentesedatomo inmovilizados intangibles, materiales,
inversiones inmobiliarias o inversiones financigrasi como los cobros procedentes de su
enajenacion o de su amortizacion al vencimientoe&a sentido los cobros y pagos procedentes
de la disposicion de las inversiones inmobiliagag su explotacion en forma de arrendamientos,
se recogen dentro de este apartado.

Flujos de efectivo por actividades de financiaciémrresponden a los generados por actividades
que produzcan cambios en el tamafio y composicibpademonio neto y de los pasivos que no
formen parte de las actividades de explotacion.

NOTA 5.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientos de este epigrafe del Balance derahgjercicio han sido como sigue, de forma
comparativa con el ejercicio anterior:

Elementos
Saldo Saldo totalmente
amortizados en
CONCEPTO 31/12/2023 Adiciones 31/12/2024 uso
Total coste aplics. inform. 368.803,85 7.243,06 376.046,91
Amortizacion acumulada (286.789,20) (12.711,22) (299.500,42)
VALOR CONTABLE 82.014,65 -5.468,16 76.546,49 271.476,79
Elementos
Saldo Saldo totalmente
amortizados en
CONCEPTO 31/12/2022 Adiciones 31/12/2023 uso
Total coste aplics. inform. 340.702,81 28.101,04 368.803,85
Amortizacién acumulada (275.021,64) (11.767,56) (286.789,20)
VALOR CONTABLE 65.681,17 16.333,48 82.014,65 271.476,79
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NOTA 6.- INMOVILIZADO E INVERSIONES INMOBILIARIAS

a) Inmovilizado material:

Los movimientos de este epigrafe del Balance dermlngjercicio han sido como sigue:

Saldos y movimientos Elementos

Saldo Saldo totalmente
Descripcion 31/12/2023 Adiciones Retiros 31/12/2024 amortizados en uso
Instalaciones técnicas 390.175,70 0,00 - 390.175,70 -
Mobiliario Inv. Inmobiliarias 969.611,61 0,00 - 969.611,61 -
Mobiliario oficina y decorativo 35.828,53 0,00 - 35.828,53 1.786,50
Ordenadores 78.160,61 26.684,73 - 104.845,34 83.511,35
Amort. Acum. Inst. tecnicas (75.312,02) (45.927,72) - (121.239,74) -
Amort. Acum. Otro inm. Material (210.469,29) (81.747,34) - (292.216,63) -
Total Inmovilizado material 1.187.995,14 (100.990,33 ) - 1.087.004,81 85.297,85

Los movimientos de este epigrafe del Balance derra@ngjercicio anterior fueron como se muestra a
continuacion:

Saldos y movimientos Elementos

Saldo Saldo totalmente
Descripcion 31/12/2022 Adiciones Retiros 31/12/2023 amortizados en uso
Instalaciones técnicas 378.946,49 11.229,21 - 390.175,70 -
Mobiliario Inv. Inmobiliarias 969.611,61 - - 969.611,61 -
Mobiliario oficina y decorativo 35.828,53 - - 35.828,53 895,40
Ordenadores 78.160,61 - - 78.160,61 59.006,27
Amort. Acum. Inst. tecnicas (30.153,28) (45.158,74 ) - (75.312,02) -
Amort. Acum. Otro inm. Material (149.238,70) (61.230,59) - (210.469,29 ) -
Valor Contable 1.283.155,26 (95.160,12 ) - 1.187.995,14 59.901,67
Anticipos inversiones inmobiliarias 0,00 430.888,17 (969.611,61 ) - -
Total Inmovilizado material 1.283.155,26 335.728,05 (9 69.611,61) 1.187.995,14 59.901,67

Todo el inmovilizado material se encuentra librecdegas.

Las instalaciones técnicas, cuyo valor neto coatabtiende a 268.935,96 euros, 314.863,68 euros en
el ejercicio 2023, forman parte de las inversiomasiobiliarias detalladas en el apartado b)
Inversiones inmobiliarias.

b) Inversiones inmobiliarias:

Las inversiones inmobiliarias, se componen de éscabmerciales, de oficinas, garajes, de un edifici
industrial y de dos hoteles, que se explotan eimeady de arrendamiento operativo a terceros (ver
Nota 7 siguiente). Todas las inversiones inmobiliariasrseuentran libres de cargas.

Los movimientos de este epigrafe del Balance derlngjercicio 2024 y 2023, han sido como sigue:

Saldo Saldo
Descripcién 31/12/2023 Adiciones Retiros 31/12/2024
Total Terrenos 20.023.411,00 - (1.168.783,73) 18.854.627,27
Total Construcciones y obras 18.199.983,28 - (312.083,99) 17.887.899,29
Total Amortizacién acumulada (2.450.309,47 ) (217.106,80) 53.209,98 (2.614.206,29)
Total Deterioro de valor (1.135.272,82) (0,06) 248.431,28 (886.841,60)

Total inversiones inmobiliarias 34.637.811,99 (217.106,86 ) (1.179.226,46 ) 33.241.478,67
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Saldo Saldo
Descripcién 31/12/2022 Adiciones Retiros 31/12/2023
Total Terrenos 20.023.411,00 - 20.023.411,00
Total Construcciones y obras 18.199.983,28 - 18.199.983,28
Total Amortizacion acumulada (2.232.349,99)  (217.959.48) - (2.450.309,47)
Total Deterioro de valor (1.129.560,18) (19.517,31) 13.804,67 (1.135.272,82)
Total inversiones inmobiliarias 34.861.484,11 (237.476,79) 13.804,67 34.637.811,99

Durante el ejercicio 2024 se procedi6 a la ventarmeueble, local comercial, sito en calle General
Orad, 32, Madrid, ascendiendo el importe de laavant.062.500,00 euros. El resultado generado en
el ejercicio 2024 por la venta de dicho inmuebleeadié a 595.555,88 euros de pérdida y una
reversion de deterioro de 229.971,80 euros, caesuitado neto de -365.584,08 euros.

Los movimientos relacionados con las ventas efdamidurante el ejercicio 2024 se pueden observar
en la columna Retiros. Todas las cifras incluidassta columna son movimientos asociados a la
venta, excepto por 248.431,28 euros, que se comdsp con reversiones del deterioro de las

inversiones inmobiliarias.

Todas las inversiones inmobiliarias se destinatgailar; el detalle de su naturaleza, ocupaciéon e

ingresos y gastos de éstas se refleja en el siguieadro:

Tipo de inversion  Valor al cierre Ingresos
2024 Ocupacion alquiler Gastos
Locales 1.245.541,86 100% 97.911,51 (7.858,07)
Oficinas 12.861.226,16 100% 761.452,96 (185.714,10)
Hoteles 16.050.967,02 100% 705.000,03 (91.539,74)
Naves 3.083.743,63 100% 223.620,84 (20.334,46 )
TOTAL 33.241.478,67 100% 1.787.985,34 (305.446,37)
Y en el ejercicio anterior:
Tipo de inversion  Valor al cierre Ingresos
2023 Ocupacion alquiler Gastos
Locales 2.447.491,20 100% 106.363,77 (8.154,45)
Oficinas 12.919.761,14 100% 725.659,75 (182.322,77)
Hoteles 16.155.730,74 100% 554.554,06 (134.337,53)
Naves 3.114.828,91 100% 216.939,81 (19.483,19)
TOTAL 34.637.811,99 97% 1.603.517,39 (344.297,94)

El detalle de los deterioros constituidos por inbleeafectado y su evolucion en el ejercicio, se

detalla seguidamente:

Saldo Saldo
Deterioros inmuebles 31/12/2023 Adiciones Retiros 31/12 /2024
CLARA REY (519.249,55) 0,00 9.914,64 (509.334,91)
PRUNOS (386.051,47 ) 0,00 8.544.84 (377.506,63 )
TELLEZ - (0,06) - 0,06
G.ORAA (229.971,80) 0,00 229.971,80 -
Valor contable (1.135.272,82) (0,06) 248.431,28 (886.841,48 )
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Y en el gjercicio anterior:

Saldo Saldo
Deterioros inmuebles 31/12/2022 Adiciones Retiros 31/12 /2023
CLARA REY (499.732,30) (19.517,25) - (519.249,55)
PRUNOS (394.740,06 ) ) 8.688,59 (386.051,47)
TELLEZ (0,06) (0,06) - -
G.ORAA (235.087,88) - 5.116,08 (229.971,80)
Valor contable (1.129.560,30)  (19.517,31) 13.804,67 (1.135.272,82)

A 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con la gkl establecida en el transito al nuevo plan
contable, se procedio a ajustar el valor de lasrgiwnes inmobiliarias en cartera a su valor raziena
con la aplicacion de los siguientes ajustes, guensaentran incluidos dentro de los valores deosuel
y construcciones reflejados anteriormente:

Ajustes a valor razonable a 31 de diciembre de 2008

Inversion inmobiliaria Terrenos  Construcciones Total
C/ Clara del Rey (Madrid)(*): 85.684,44 67.085,73 152.770,17
Av. Prunos (Madrid): 112.071,22 99.552,30 211.623,52
C/ Rafalet de’'n Blanes (Ciudadela, Menor 1.566.383,99 1.338.895,80 2.905.279,79
Total ajuste a valor razonable 1.764.139,65 1.505.533 ,83 3.269.673,48

(*) Corregido por la parte remanente tras la venta de una parte del local

El efecto conjunto de los conceptos de gasto/iogued ejercicio en la reserva indisponible de
revalorizacion al cierre, consiste, por un ladogkproducido por las amortizaciones del ejercitgo

los ajustes de valor iniciales (efecto liberatai@reservas indisponibles), por otro, en el gemepad

el deterioro del afio (que en su caso, tambiénditeservas por la parte del deterioro que correklpon

a los ajustes de valor iniciales) y por ultimo arréversion del deterioro constituido en ejercicios
anteriores sobre los mencionados ajustes de watiales (que en su caso, aumenta las reservas
indisponibles), segun se muestra a continuadi@iforma comparativa con el ejercicio anterior.

Movimientos 2024

Por
Por la reversiones Total
Contrapartidas ajustes de valor en Saldo a amortizacion de movimientos Saldo a
el patrimonio neto y en el pasivo 31/12/2023 del afio deterioros Ajustes del afio 31/12/2024
Otras reservas (indisponibles) 2.010.258,94 (12.711,59) 1.464,86 - (11.246,73 ) 1.999.012,21
Resenvas woluntarias (disponibles) 485.466,37 12.711,59 (1.464,86 ) (3.748,91) 7.497,82 492.964,19
Efecto impositivo diferido 670.086,30 (4.237,19) 488,28 (3.675,84) (7.424,75) 662.661,55
Ajustes de valor de inv. inmobiliarias  3.165.811,61 (4.237,19) 488,28 (7.424,75) (11.173,66 ) 3.154.637,95
Movimientos 2023
Por
Por la reversiones Total
Contrapartidas ajustes de valor en Saldo a amortizacion de movimientos Saldo a
el patrimonio neto y en el pasivo 31/12/2022 del afio deterioros Ajustes del afio 31/12/2023
Otras resenvas (indisponibles) 2.021.505,67 (12.711,59) 1.464,86 (11.246,73 ) 2.010.258,94
Resenvas voluntarias (disponibles) 470.470,73 16.948,78 (1.953,14) 14.995,64 485.466,37
Efecto impositivo diferido 673.835,21 (4.237,19) 488,28 (3.748,91) 670.086,30
Ajustes de valor de inv. inmobiliarias 3.165.811,61 - - - 3.165.811,61

Pag. - 25 -



3

mon

Mutualidad Caminos y Navales

—_——
———t

Cuentas Anuales del ejercicio 2024

NOTA 7.- ARRENDAMIENTOS

7.1.- Arrendamientos operativosSegun se indica en Mota 6, la Entidad dispone de Inversiones
Inmobiliarias que explota en régimen de alquileos Lcontratos de arrendamiento se encuentran
afianzados conforme a la normativa legal de aplica© avalados (veMota 8.1.5). Los inmuebles y
sus condiciones de arrendamiento al cierre datiejerson los siguientes, considerando que tod®s lo
contratos cuentan con clausulas de renovacionuéstis sobre la base del acuerdo entre el
arrendador y el arrendatario:

- Los locales comerciales se alquilan a un plazo onédi5 afios (a excepcion de Prunos con un
plazo medio de 10 afios), teniendo a cierre deiej@rduraciones pendientes medias de 0,8
afos.

- Los dos hoteles estan alquilados. Menorca y Gugdaléenen un contrato a un plazo de 10
afos. La duracion pendiente media de los dos Iscetéerre de ejercicio es de 8,79 afios.

- La nave de Algete esta alquilada, con un contratd@afios de duracién y con 1,08 adies
duracion pendiente.
El importe total de los cobros futuros minimos s arrendamientos operativos no cancelables (se
considera periodo no cancelable tanto el periotibksido en contrato de obligado cumplimiento,
como el de preaviso de cancelacion cuando éste m@ £omunicado) a la fecha de cierre de este
ejercicio, es como sigue:

Ingresos por Cobros futuros minimos
alquileres (*) Hasta 1 afio De 1 a 5 afios + de 5 afios
Inversiones inmobiliarias 2024 1.787.985,34 1.404.681,60 3.806.383,20 771.421,30
Inversiones inmobiliarias 2023 1.282.004,98 1.115.217,50 3.999.978,68 597.960,04
Ingresos por Cobros futuros minimos
alquileres (*) Hasta 1 afio Delabafios |[+deb5afios
Inversionesinmobiliarias 2023 1.603.517,39 1.269.495,10 3.403.724,87 608.127,71
Inversionesinmobiliarias 2022 1.282.004,98 1.115.217,50 3.999.978,68 597.960,04
*) Estos ingresos se recogen dentro de los epidi&fey I11.1. de la Cuenta de Pérdidas y Ganandiasactualizacion

de los cobros futuros minimos a partir de 2024aseehlizado estimando una tasa anual de increndenatquileres
del 2% (2% en 2023). Igualmente, se han tenidouente las modificaciones contractuales producidagecha de
formulacion de las cuentas anuales.

7.2.-

Arrendamientos financieros.

En los ejercicios 2024 y 2023 no existe ningun imitikado bajo contrato de arrendamiento

financiero o asimilado.
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NOTA 8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1.- Informacién sobre la relevancia de los instimmentos financieros en la situacion financiera y losesultados de la Entidad:

8.1.1.-_Informacién relacionada con el balanceel valor en libros al cierre del ejercicio de catha de las categorias de activos

financieros tiene la estructura que se reflejal enadro que se muestra a continuacion:

Otrosactivosfinancieros a valor

Activos financieros
disponibles para la

Eectivoy otros razonable con cambiosen PyG Préstamosy
ACTIVOS FINANCIEROS medios liquidos venta partidas a TOTAL
equivalentes Instrumentos Inst. gestionados cobrar
financieros segun estrategia del Valor razonable
hibridos valor razonable

Instrumentosde patrimonio: 15.061.066,12

- Inversiones financieras en capital 1.685.540,00 3.246.503,52 4.932.043,52

- Participaciones en fondos de inversion 10.129.022,60 10.129.022,60

Valoresrepresentativos de deuda: 106.320.664,94

-Valores de renta fija 105.051.662,42 1.269.002,52 106.320.664,94

Instrumentos hibridos 1.163.310,00 1.163.310,00
Inv. tomadores que asumen el riesgo de la

inversion 1.966.457,11 1.966.457,11

Créditos por operacionesde seguro directo: 51.272,19

- Tomadores de seguro: 51.272,19

-Recibos pendientes 71.249,66 71.249,66

-Provision para primas pendientes de cobro (19.977,47) (19.977,47)

Otroscréditos: 277.575,10

- Resto de Créditos 277.575,10 277.575,10

Otrosactivosfinancieros 0,00 22.524,43 1.617.304,69 2.275,69 1.642.104,81

Tesoreria 863.880,01 863.880,01

TOTAL 863.880,01 1.163.310,00 3.674.521,54 120.044.493,23 1.600.125,50( 127.346.330,28
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El valor en libros al cierre del ejercicio anteriter cada una de las categorias de activos finasdienia la estructura que se refleja en el cuadro

gue se muestra a continuacion:

Saldos a :

31/12/2023

Otros activos financieros a valor

Activos financieros
disponibles para la

Efectivo y otros razonable con cambios en PyG Préstamosy
ACTIVOS FINANCIEROS medios liquidos vanta partidas a TOTAL
equivalentes Instrumentos Inst. gestionados cobrar
financieros | segun estrategia del Valor razonable
hibridos valor razonable

Instrumentos de patrimonio: 7.899.757,59

- Inversiones financieras en capital 3.019.682,45 3.019.682,45

- Participaciones en fondos de inversion 4.880.075,14 4.880.075,14

Valores representativos de deuda: 98.774.513,36

-Valores de renta fija 98.774.513,36 98.774.513,36

Instrumentos hibridos 1.238.828,79 1.238.828,79
Inv. tomadores que asumen el riesgo de la

inversion 1.753.176,86 1.753.176,86

Créditos por operaciones de seguro directo: 46.465,09

- Tomadores de seguro: 46.465,09

-Recibos pendientes 78.941,66 78.941,66

-Provision para primas pendientes de cobro (32.476,57) (32.476,57)

Otros créditos: 227.965,45

- Resto de Créditos 227.965,45 227.965,45

Otros activos financieros 92,92 16.958,75 1.372.325,73 0,00 1.389.377,40

Tesoreria 1.038.615,52 1.038.615,52

TOTAL 1.038.615,52 1.238.921,71 1.770.135,61 108.046.596,68 274.430,54| 112.368.700,06
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El valor en libros al cierre del ejercicio de cama de las categorias de pasivos financieros eldtiidad tiene
la estructura que se refleja en el cuadro que sstmreua continuacion, comparativamente con eliejerc

anterior:

Saldosa : 31/12/2024 Saldosa : 31/12/2023
Débitosy Débitosy
PASIVOSFINANCIEROS . TOTAL . TOTAL
partidas a pagar partidasa pagar

Deudaspor operacionesde seguro: 98.795,26 94.556,15

- Deudas con asegurados 44.235,71 44.235,71 46.284,33| 46.284,33

- Deudas con mediadores 46.232,11 46.232,11 45.938,39 45.938,39

- Deudas condicionadas 8.327,44 8.327,44 2.333,43 2.333,43
Deudaspor operacionesde reaseguro 524.036,88 524.036,88 783.108,29| 783.108,29
Otrasdeudas: 703.313,10 679.003,17

- Resto de Deudas 703.313,10 703.313,10 679.003,17( 679.003,17
Otrospasivosfinancieros 29.775,27 29.775,27 60.441,99 60.441,99
TOTAL 1.355.920,51 1.355.920,51 1.617.109,60|1.617.109,60

8.1.2.- Instrumentos financieros valorados a valorazonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:se incluyen en esta categoria los valores repasart de deuda con un componente hibfico
Nota 4.4.4),las inversiones en las que el tomador asumesgjaide la inversidon y valores representativos de
deuda asignados a esta cartera a fin de dar cobertleterminadas provisiones mateméaticas. La asigm

de estos dos ultimos se realiza a fin de evitanetsias contables (v&ota 4.4.1.a.4.anterior). La variacion

en el valor razonable de estos activos financieante el ejercicio y la variacibn acumulada desde

designacion a esta categoria se refleja en ekesitpcuadro:

Inst. gestionados segun estrategia del valor
EJERCICIO 2024 razonable Instrumentos
Inv. Tomadores asumen riesgo hibridos
inversion
) ) Valores Valores

Instrumento financiero a valor razonable Instrumentos  representativosde | Instrumentos | representativos

de patrimonio deuda de patrimonio de deuda
Valor razon. en la designacién a inicio 666.978,24 1.083.951,92 - 1.400.170,78
Designaciones del ejercicio 168.461,41 209.257,24 - -
Retiros ejer. a valor designacion (16.254,35) (203.825,91) - 0,00
Valor razon. en la designacion al cierre 819.185,30 1 .089.383,25 - 1.400.170,78
Ajuste valor razon. a inicio -1.846,22 4.092,92 - (161.341,99)
Valor razonable a inicio de ejercicio 665.132,02 1.088.044,84 - 1.238.828,79
Ajuste valor razon. a cierre 56.856,81 1.031,75 (123.464,37) (236.860,78)
Variacion del ajuste a valor razon. 58.703,03 (3.061,17) (123.464,37) (75.518,79)
Designaciones menos retiros 152.207,06 5.431,33 1.809.004,37 -
Valor razonable a cierre de ejercicio 876.042,11 1.090.415,00 1.685.540,00 1.163.310,00
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Y en el gjercicio anterior:

Inst. gestionadossegun estrategia del valor razona  ble
EERCICIO 2023 Instrumentos
Inv. Tomadoresasumen riesgo hibridos
inversion
Valores Valores Valores
Instrumento financiero a valor razonable Instrumentos representativosde |representativosde |representativosde
de patrimonio deuda deuda deuda
Valor razon. en la designacion a inicio 1.255.085,81 545.963,54 15.844.318,23 1.400.170,78
Designaciones del ejercicio 88.389,34 556.968,50 1.035.744,06 -
Retiros ejer. a valor designacion (676.496,91) (18.980,12) (16.880.062,29) -
Valor razon. en la designacion al cierre 666.978,24 1 .083.951,92 - 1.400.170,78
Ajuste valor razon. a inicio -46.706,77 -28.130,54 -3.188.174,29 (189.150,78)
Valor razonable a inicio de ejercicio 1.208.379,04 51 7.833,00 12.656.143,94 1.211.020,00
Ajuste valor razon. a cierre (1.846,22) 4.092,92 0,00 (161.341,99)
Variacion del ajuste a valor razon. 44.860,55 32.223,46 3.188.174,29 27.808,79
Designaciones menosretiros (588.107,57) 537.988,38 -15.844.318,23 -
Valor razonable a cierre de ejercicio 665.132,02 1.08 8.044,84 - 1.238.828,79

8.1.3.- ReclasificacionesNo se han realizado reclasificaciones de
anterior.

activasnnel ejercicio actual, ni en el

8.1.4.- Clasificacion por vencimientostos vencimientos de los activos financieros que sksierminados
determinables, conforme al modelo del balanceaboierre del ejercicio, como sigue:

afio de vencimiento

Cartera 2025 2026 2027 2028 2029 >2029 Total
A valor razonable con cambios en PyG - 100.393,00 - 418.964,00  184.488,00 - 386.570,00 1.090.415,00
tomadores asumen riesgo
A valor razonable con cambios en PyG - resto 949.200,00 - - - 214.110,00 1.163.310,00
Disponibles para la venta 1.937.486,80 6.854.953,18 4.846.929,30  5.182.089,43 7.374.040,72 78.841.084,54 105.036.583,97
Prestamos y partidas a cobrar ) ) ) ) . ) o
(Valores representativos deuda) 1.639.795,58 ) ) ° 1.630.795,58
Otros prestamos y partidas a cobrar 204.359,48 40.859,20 9.382,30 3.778,24 70.468,07 328.847,29
TOTAL 2.242.239,28 9.484.807,96  5.275.275,60 5.366.577,43 7.377.818,96 79.512.232,61 109.258.951,84
En el ejercicio anterior:

afio de vencimiento
Cartera 2024 2025 2026 2027 2028 >2028 Total
A valor razonable con cambios en PyG - 211.590,84 100.608,00 422.020,00 176.866,00  176.960,00 1.088.044,84
tomadores asumen riesgo
A valor razonable con cambios en PyG - resto B 894.100,00 B 844.728,79  1.238.828.79
Disponibles para la venta 3.401.860,66 4.229.930,16  8.919.061,85 8.272.452,50 5.046.125,15 68.905.083,04 98.774.513,36
(Valores representativos deuda) 45.424,00 - - 91.216,00 136.640,00
Otros prestamos y partidas a cobrar 108.050,11 11.113,34 32.500,00 - 122.767,09 274.430,54
TOTAL 3.721.501,61 4.387.075,50 9.845.661,85 8.694.472,50 5.222.991,15 69.640.754,92 101.512.457,53
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El vencimiento de los pasivos financieros se predarcgeneral a corto plazo, salvo las fianzas
recibidas de los arrendatarios de las inversiamesliliarias.

Importe a 31/12/2024 Importe a 31/12/2023
Afio de Afo de Fianzas
vencimiento IHanzas recibidas Total vencimiento recibidas Total
2025 200.306,17 200.306,17 2024 202.882,12 202.882,12
2026 58.645,72 58.645,72 2025 24.470,40 24.470,40
2027 32.128,15 32.128,15 2026 57.835,00 57.835,00
2028 19.436,93 19.436,93 2027 31.213,05 31.213,05
2029 0,00 0,00 2028 18.797,80 18.797,80
>2029 70.468,07 70.468,07 >2028 70.468,07 70.468,07
Total 380.985,04 380.985,04 Total 405.666,44 405.666,44

8.1.5.-_Activos cedidos y aceptados en garantias Unicos activos aceptados en garantia correspoadhs
fianzas recibidas de los arrendatarios de las siwees inmobiliarias (vedota 7), por importe de 380.985,04
euros al cierre del ejercicio (208.300,42 euro<iatre del ejercicio anterior), que a su vez haio si
depositadas en los correspondientes Organismog&siplor importe de 218.952,68 euros (215.088,78seu
en el ejercicio anterior). Las fianzas recibidaslasifican como Débitos y partidas a pagar, ydzositadas
por la Entidad como Préstamos y partidas a cotegapectivamente. Estas fianzas recibidas y coitsgise
valoran por su valor nominal, no siendo significatel efecto de no actualizar su valor al tipo wkeriés
efectivo (coste amortizado). En algunos contramslduiler de inmuebles existen garantias en gfegti
avales adicionales a las fianzas.

No hay activos cedidos en garantia, ni cesionestilos financieros.

8.1.6.- Correcciones por deterioro del valor origindas por el riesgo de créditotas correcciones de valor
por riesgo de crédito del ejercicio y del ejerciaigerior, han sido las siguientes:

Clases de activos
financieros

Prestamos y partidas a cobrar

Creditos por operaciones de
seguro directo y alquileres (*)

Pérdida por deterioro al inicio ejercicio anterior 31/12/2022 (30.771,59)
(-) Correccion valorativa por deterioro (124.907,49)
(+) Reversion del deterioro 111.102,51

Pérdida por deterioro al final ejercicio anterior 31/12/2023 (44.576,57)
(-) Correccion valorativa por deterioro (158.854,98)
(+) Reversion del deterioro 58.313,58

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 31/12/2024 (145.117,97)

*) El deterioro de la categoria de Préstamos y partideobrar (-145.117,97 euros al cierre del ejergiqd-44.576,57 euros al
cierre del ejercicio anterior), se incluye denteolas epigrafes del balance A-5) V.1. Créditos paraciones de seguro y A-
5) IX.2. Resto de créditos, en relacion con deudpoesrrendamiento.
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8.1.7- Otros créditos y otras deudasl desglose de estas partidas es como sigue:

Importesdeudores/acreedores(-)

Concepto 2024 2023

Otroscréditos:
Fianzas constituidas 210.879,87 208.300,43
Otros créditos 66.695,23 19.665,02
Resto de créditos 277.575,10 227.965,45

Otrasdeudas:
Fianzas recibidas (380.985,03) (405.666,44)
Depdsitos Recibidos (38.462,83) (38.462,83)
Otros Acreedores (1) (283.865,24) (234.873,90)
Resto de otras deudas (703.313,10) (679.003,17)

(1) Dentro de este importe del ejercicio, se incluysmvigiones constituidas de facturas pendientesedibir para
hechos devengados a la fecha de cierre por imperte224.751,22 euros (-175.001,20 euros en eligrc
anterior). El resto del importe corresponde fund#alenente a otras deudas con proveedores y acesedar
igual que en el ejercicio anterior.

8.2.- Informacion relacionada con la cuenta de péidas y ganancias y el patrimonio neto:

8.2.1.-_Pérdidas y ganancias netas procedentes ds Histintas categorias de instrumentos financieros

gue han sido contabilizadas:el importe de las pérdidas y ganancias netas geotes de las distintas

categorias de instrumentos financieros que han swidabilizadas durante el ejercicio es el sigeient
(comparativamente con el ejercicio anterior):

Eercicio 2024
Resultadosde inversionesfinancieras Activosmantenidos Otrosactivos a VR Disponible para la
por para negociar con cambiosen PyG venta

a) Variaciones en valor razonable (*) - 13.530,81 9.198,21 1.899.041,25
b) Retiro de inversiones financieras - 733,87 (375.677,34)

¢) Regularizaciones de saldos - 0,00 -
Total Beneficio/ Perdida (-) - 13.530,81 9.932,08 1.523.363,91
Total reconocidoen Py G - 13.530,81 9.932,08 (375.677,34)
Total reconocido en Patrimonio neto - - 1.899.041,25

Total Beneficio / Perdida (-) 13.530,81 9.932,08 1.523.363,91
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Ejercicio 2023
Otrosactivos a

Resultados de inversiones VR con cambios Disponible para la
financieras por en PyG venta
a) Variaciones en valor razonable (*) 3.116.958,83 4.782.151,80
b) Retiro de inversiones financieras (3.329.856,77) (82.149,93)
¢) Regularizaciones de saldos - -
Total Beneficio / Perdida (-) (212.897,94) 4.700.001,87
Total reconocido en Py G (212.897,94) (82.149,93)
Total reconocido en Patrimonio neto - 4.782.151,80
Total Beneficio / Perdida (-) (212.897,94) 4.700.001,87

evolucion de los distintos mercados financierosada periodo.

La evolucion de los Ajustes por cambio de valotadeactivos financieros disponibles para la vesta@nmo

sigue:

8.2.2.-_Ingresos y gastos financieros calculadosrmplicacion del método del tipo de interés efecto el
importe de los ingresos y gastos financieros prexts del conjunto de valores representativos ddaden
cartera de la entidad, calculados por aplicacidmugodo del tipo de interés efectivo, y registsan la
cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, catipamente con el ejercicio anterior, se refleja

Estas variaciones de valor razonable de los acfimasicieros clasificados como disponibles paradata incluyen, en su
caso, los importes transferidos a la cuenta deg#sg ganancias por retiros, asi como el efeatwatto de la variacién en la
valoracion de las inversiones clasificadas en lagraia de “Disponible para la venta”, respectogjetcicio anterior, por la

Concepto 2024 2023

Saldo inicial (Deudor (-)/ Acreedor) (3.375.901,18) (8.056.630,77)
Variaciones de valor razonable bruta 2.644.282,90 6.240.972,79
Menos efecto fiscal de las variaciones de valor (661.070,73) (1.560.243,20)

Saldo final (Deudor (-)/ Acreedor)

(1.392.689,01)

(3.375.901,18)

seguidamente:

Bercicio 2024
Otros activos Di ibl | Préstamos y
Resultados de inversiones financieras por financieros a VR con sponible parafa partidas a
. venta
cambios en PyG cobrar
Intereses explicitos 37.450,28 3.335.659,70 -
Intereses implicitos (3.775,37) 63.743,49 92.930,72
Neto 33.674,91 3.399.403,19 92.930,72
Eercicio 2023
Otros activos Disponible para la Préstamos y
Resultados de inversiones financieras por financieros a VR con Isponible p partidas a
. venta
cambios en PyG cobrar
Intereses explicitos 474.817,29 2.607.040,09 -
Intereses implicitos (70.903,61) (41.652,59) 28.195,59
Neto 403.913,68 2.565.387,50 28.195,59
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En los ejercicios 2024 y 2023 no tenemos gastasmdileros registrados en la Cuenta de pérdidasangas
del ejercicio que proceden de los pasivos finansiarcoste amortizado referidos eNtda 8.1.4

8.2.3.-_ Correcciones valorativas por deterioro pargada clase de activos financieros
Las correcciones de valor por riesgo de mercadoidiéz y crédito del ejercicio y del ejercicio aig han
sido las siguientes:

Clasesde activosfinancieros

Prestamosy partidasacobrar

Créditos por Créditos por
operacionesde seguro  operacionesde
directo alquileres
(+) Correccién valorativa por deterioro 115.611,10 -
(-) Reversion del deterioro (111.102,51) 9.296,39
Resultado por deterioro en lacuenta de PyG (*) 31/12/2023 4508,59 9.296,39
(+) Correccién valorativa por deterioro 45.814,48 812,28
(-) Reversion del deterioro (58.313,58) -
Resultado por deterioro en lacuenta de PyG (*) 31/12/2024 (12.499,10) 812,28

(*) La correccion por deterioro de la categoria detpndéss y partidas a cobrar se incluye en los emgrdé la cuenta de pérdidas
y ganancias 1l.1.a.3), en el caso de las operasideeseguro directo, y 11.9.c), en el caso de léslitos derivados de los
arrendamientos operativos de inversiones inmolaitar

8.2.4.- Otra informacion:

8.2.4.1.- Valor razonable: el valor razonable de cada clase de instrumentwndieros (excepto las
participaciones en empresas del grupo, que cordeta#ia en ldNota 8.2.4.2 no hay inversiones de este tipo
al cierre del ejercicio, ni del ejercicio anterjoy) aquellos otros activos financieros cuyo valorlibros
constituye una aproximacion aceptable de su vakmrable, tales como los saldos por operacionssgigo,
los anticipos sobre polizas, los otros créditoslédeartera de préstamos y partidas a cobrar)inteseses
explicitos devengados y la tesoreria, comparanowicsu valor contable, es como sigue:

31/12/2024
. . . Valor
Clase de instrumentosfinancierosa valor razonable Valor contable
Razonable (*)
Otros activos financieros a VR cambios PyG 4.815.307,11 4.815.307,11
Activosfinancieros disponibles paralaventa 11842718854  118.427.188,54
Préstamosy partidas a cobrar 1.707.660,58 1.707.660,58
Totales 124.950.156,23  124.950.156,23
*) El valor razonable de los titulos sin mercadovacte ha determinado principalmente a partir degtesios ofertados por

contribuidores.
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Este mismo detalle al cierre del ejercicio anteserrefleja seguidamente:

31/12/2023

Clase de instrumentos financieros a valor Valor
Valor contable
razonable Razonable (*)

Otros activos financieros a VR cambios PyG 2.992.005,65  2.992.005,65

Activos financieros disponibles para la venta 106.674.270,95 106.674.270,95

Préstamos y partidas a cobrar 730.000,00 730.000,00

Totales 110.396.276,60 110.396.276,60
*) El valor razonable de los titulos sin mercadovacte ha determinado principalmente a partir deptesios ofertados por

contribuidores.

El valor en libros de las categorias de Activostitieros disponibles para la venta y de Otros astiv
financieros a valor razonable con cambios en PasdyjdGanancias, constituye una aproximacion adeptab

del valor razonable.

8.2.5.- Otro tipo de informacién: la Entidad no tiene al cierre del ejercicio (ni @g@trcicio anterior)
compromisos firmes de compra ni de venta, de ativ@ncieros. La totalidad de la cartera de ineees
estd libre de cargas y es de libre disposicionpancontrarse sujeta a ningun tipo de restricdiarEntidad
no tiene deudas con garantia real, ni polizas élditoro lineas de descuento.

8.3.- Informacion sobre la naturaleza y el nivel deiesgo procedente de instrumentos financieroda
informacién cualitativa y cuantitativa sobre lossgos principales a los que se encuentra expuestgitiad
al cierre del ejercicio, son los siguientes:

8.3.1.- Informacién cualitativa:

8.3.1.1.-_Riesgo de mercaddos instrumentos financieros, al ser en su mayotepactivos cotizados en
mercados regulados, se encuentran expuestosgd desmercado en funcién de la naturaleza delimgnto
y la situacion del mercado en que cotice. El riedganercado se produce por la variacion negativimgie
precios de los valores en los mercados en los sealiza. Globalmente y para la cartera de la Bdtide
gestiona midiendo la estructura de la cartera ptegorias y tipos de activos (valores representatie
deuda e instrumentos de patrimonio fundamentalgrtela distinta forma en que les afecta el riedgo
mercado. Distinguimos para los distintos tipos ctere

a) Instrumentos de patrimonio: en el caso de la®aes de sociedades cotizadas y participacionésnelos
de inversion que tengan acciones en su carter@sgb de mercado se produce tanto por la caidergeel
mercado por variacion de las expectativas econ@nicano por la caida especifica de un valor pdaei@n
de las expectativas sobre el mismo. En participgsieen fondos de inversidén con valores represeosatie
deuda en su cartera, el riesgo de mercado de festdss se produce por las causas que para estedipo
valores se sefialan posteriormente.

La gestion del riesgo para estos instrumentos s drael control del volumen invertido, su peseldotal de

la cartera y la seleccion especifica de los valerefuncion de su solidez financiera. La mediciérealiza
por la sensibilidad de la cartera a las variaciategnercado (Beta) y por la rentabilidad por divido de la
cartera.

La exposicion al riesgo en este tipo de activaadiea en laNota 8.3.2.1

b) Valores representativos de deuda: el riesgo @ecado en este tipo de activos viene marcado
fundamentalmente por la evolucion de los tiposntlerés medida a través de la curva a plazo de, esins
distinta incidencia en funcion de la vida residdallos activos. Se gestiona en base a la definidéia
estructura de vencimientos de la cartera y se podéa duracién y sensibilidad de la cartera.
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La cartera a cierre de ejercicio se ve afectad&lpéesgo de mercado de estos activos en la siguferma:

» Con efecto en la Cuenta de pérdidas y gananciess/gmlnstrumentos financieros hibridos.

» Con efecto en los Ajustes al patrimonio por val@naen el Balance, para los Activos financieros
disponibles para la venta.

= Con efecto en el Balance econdmico de Solvencfmath los Préstamos y partidas a cobrar.

c) Riesgo de cambio en activos hominados en oikasad: representa el riesgo derivado de la vanaci
negativa del tipo de cambio en que el activo estéimado frente al euro. En los ejercicios 2024 22&
Mutualidad ha invertido en Instrumentos de patrimorotizados en divisas, acciones e Instituciones d
inversion colectiva e Instrumentos de deuda.

8.3.1.2.- Riesgo de liguidezepresenta el riesgo de que la Entidad no dispdadmuidez adecuada para los
compromisos de pagos de prestaciones y otras deadas que deba hacer frente en su caso. Se toma e
consideracion para la gestion del mismo la estractie la cartera de valores y la de vencimientofosle
representativos de deuda. Se considera muy bagyalque al cierre del ejercicio anterior.

8.3.1.3.- Riesgo de créditees el riesgo de insolvencia de las entidades easiste los activos financieros. Se
gestiona y controla en base a la medicion de lfcealion de los activos de renta fija.

Este riesgo afecta a los valores representativaiedéa en la cartera al cierre del ejercicio, stirda forma.

En activos a valor razonable con cambios en pé&didaganancias y disponibles para la venta, una
modificacion de su riesgo de crédito afectara nbrmeate a su valor razonable con la correspondiente
repercusion en la cuenta de resultados o ajustpataimonio respectivamente. En caso de impagoade |
emisién o insolvencia declarada de la entidad,endgbera dotarse el correspondiente deterioronptas
8.1.6y8.23

8.3.2.- Informacién cuantitativa: se presentan los resultados de una valoraciéon gtiioacion de los
riesgos, la cual ha sido realizada por la Mutudliddilizando los datos de la cartera, la informacié
suministrada por Bloomberg y datos historicos dm&ird & Poor’s, con la informacion existente afrei
del ejercicio y del ejercicio anterior.

8.3.2.1.- Exposicién al riesgo:

a) Riesgo de mercadota exposicion por tipo de activo se muestra a noation:

31/12/2024 31/12/2023

Por activo Valor Mercado  %total |Valor Mercado %total

Cuenta y Deposito (*) 8.182,29 0,0% 38.263,41 0,0%
Repo 445.104,11 0,4% 730.280,00 0,7%
Acciones cotizadas 219417130 1,8%| 500.292,38 0,4%
Acciones no cotiz. 2.523.134,22 2,0% 2.519.390,07 2,3%
Inst. .Inv. Colectiva 11.005.064,63 8,8% 5.545.207,16 5,0%
SUBTOTAL 15.722.370,15 12,6% 8.564.889,61 7,7%
Bonos (**) 109.041.037,32 87,1%| 102.490.764,39 91,7%
Letras y pagarés 1.194.391,47 1,0% - 0,0%
TOTAL 125.216.693,87 100,0%| 111.824.197,41 100,0%

(*) Incluye Gnicamente la cuenta asociada a las ires y no el resto de las cuentas operativas Bieifaalidad.
(**) El valor de mercado de renta fija es con cupdiuyre la periodificacién del cupon corrido.
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Parametros de medicién de riesgo de mercado:

Valores representativos de deuda

Parametro de riesgo 31/12/2024 31/12/2023

Vida media de la cartera 14,60 21,22
Duracion modificada 7,30 6,23
Convexidad 196,20 408,37

Valoracion del riesgo de mercado

+0,1%
+0,5%

Sensibilidad al alza de tipos
(782.990,01)
(3.654.509,48)

(629.528,99)
(2.631.559,33 )

-0,1%
-0,5%

Sensibilidad al descenso de tipos

782.990,01

4.180.758,25

3.663.730,60

629.528,99

Fuente Bloomberg

b) Riesgo de liguidez:la medicion se realiza a través de la estructuravegteimientos de valores
representativos de deuda, la cual se ha indicada Mata 8.1.4.-anterior, considerando un nivel de
liquidez suficiente, con el cual se pueda hacertéra cualquier posible eventualidad.

c) Riesgo de crédito:se indica a continuacion, segun el “rating” corablim de las distintas agencias de

calificacion para la emision, proporcionado por dhierg, y en ausencia de dicho dato el de la

agencia que emita calificacion sobre el valor, wrando que el nivel de calidad crediticia es

satisfactorio:

% sobre Valores de Renta fija

Calificacion 31/12/2024 31/12/2023
AAA 7,9% 8,8%
AA+ 9,5% 1,3%
AA 2,1% 2,1%
AA- 4,1% 3,3%
A+ 1,3% 9,9%
A 24,4% 23,5%
A- 11,1% 7,6%
BBB+ 8,5% 7,0%
BBB 3,7% 2,8%
BBB- 17,7% 18,5%
BB+ 2,9% 5,2%
BB 3,3% 5,6%
BB- 1,5% 1,9%
CALIFICADO 98,0% 97,3%
No Calificado 2,0% 2,7%
TOTAL 100,0% 100,0%

Fuente Bloomberg

Los valores de renta fija incluyen los valores espntativos de deuda e instrumentos hibridos.
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Medicion del riesgo de crédito en la renta fija paiobabilidades de impago a las distintas catificaes
tanto a 1 afio como al vencimiento de la deudaasiuientes:

Valoracion del riesgo de crédito

Plazo 31/12/2024 31/12/2023
A 1 afio (145.023,39)  (169.916,14)
A vencimiento (2.940.389,20) (3.114.937,15)
Fuente: S&P global ratings

d) Riesgo de tipo de cambio por inversién en activoominados en moneda distinta del euraodas
las inversiones se encuentran nominadas en euntossia 2024 como en 2023.

8.3.2.2.-_Concentraciones de riesgda concentracion de riesgo, ademas de las vaboreg por tipo de
riesgo presentadas anteriormente, se mide poragingichisora y grupo de entidades emisoras, conttolah
efecto que para la Mutualidad tendrian los probterda concentracion de sus riesgos de inversion
(diversificacion) de una entidad o grupo de em@esalas que invierta, a los efectos de bienes gyata la
cobertura de sus provisiones técnicas. Se conttataimversiones que tienen un porcentaje supalib®o y

al menos las principales posiciones, informandesiesique superan el 3% y los porcentajes de ctacémn

se expresan sobre la cartera de inversiones nridoslia

concentraciones en emisor concentraciones en grupo
%s. Cartera %s. Cartera
inv.mobiliarias inv.mobiliarias
Entidad Activo  31/12/2024 31/12/2023 Entidad Activo  31/12/2024 31/12/2023

Reino de Espafia Bonos 14,3% 15,3% Reino de Espafa Bonos 14,3% 15,3%
Republica de Italia Bonos 7,2% 8,4% Republica de Italia Bonos 7,4% 8,5%
Fondemar de inversion Ic 4,2% - Republica Francesa Bonos 5,8% 6,0%
Republica de Portugal ~ Bonos 3,9% 4,4% Fondemar de inversion Iic 4,2% -
Hectricite de France Bonos 3,7% 4,2% Republica de Portugal Bonos 4,4% 3,9%
AYT Cedulas Cajas Bonos 3,2% 4,7% AYT Cedulas Cajas Bonos 4,8% 3,2%

8.4.- Fondos propiosila evolucién de las reservas durante el ejergicso desglose a la fecha de cierre del
ejercicio se muestra a continuacion:

Retiros y
Concepto Saldo 31/12/2023  Adiciones traspasos Saldo 31/12/2024

a) Reservas de libre disposicién
Reservas voluntarias: 14.133.547,28 752.879,42 - 14.886.426,70
b) Reservas indisponibles (1)
Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias a la fecha de
transicion al PCEA (31/12/2008):
Ajustes (+) de valor de inversiones inmobiliarias 2.680.345,22 - (14.995,64) 2.665.349,58
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor (670.086,29) - 3.748,91 (666.337,38)

Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias 2.010.258,94 - (11.246,73) 1.999.012,21
TOtal Otras FESEIVAS ....eevviiit et eee ittt it een ettt et ee e 16.143.806,22 752.879,42 (11.246,73 ) 16.885.438,91
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La evolucion de las reservas durante el ejercisterdr y su desglose a la fecha de cierre de digdwmicio
se muestra a continuacion:

Retiros y
Concepto Saldo 31/12/2022  Adiciones traspasos Saldo 31/12/2023

a) Reservas de libre disposicién
Reservas voluntarias: 13.992.386,11 889.038,60 (1.464,86) 14.133.547,28
b) Reservas indisponibles (1)
Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias a la fecha de
transicion al PCEA (31/12/2008):
Ajustes (+) de valor de inversiones inmobiliarias 2.695.340,86 - (14.995,64 ) 2.680.345,22
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor (673.835,20) - 3.748,91 (670.086,29 )

Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias 2.021.505,67 - (11.246,73) 2.010.258,94
TOtal Otras MESEIVAS........ieiiiiiit et et e e 16.013.891,78 889.038,60 (12.711,59) 16.143.806,22

(1) Esta reserva es indisponible. Su caracter dispwrebl producird en funcion de la amortizacion, deter enajenacién o
disposicién por otra via de los inmuebles, en @pprcién que corresponda a la revalorizacion. Eoasb de existencia de
deterioro sobre los bienes revalorizados, cuandaiese éste, el importe de la reserva que seelsebtonsiderado disponible
como consecuencia del mismo pasard a tener nuet@rekecaracter de indisponible. El traspaso a vasedisponibles, o
viceversa, asi como su efecto fiscal, se detallag¥otas 6.b)y 9.2

Las adiciones del afio 2024 se deben a la aplicatébrbeneficio del ejercicio anterior que asceralia
108.210,60 euros, el traspaso de 11.246,76 ewgistrados previamente como reserva indisponibtdgpo
revalorizacion de inmuebles, a una cuenta de resgevlibre disposicion, una vez realizada las wed&a
dichos inmuebles y la integracion de las reservagsyltado parcial del ejercicio 2024 de AGEPIN,
correspondientes a la operacion de fusion por elisoque ha tenido lugar en el ejercicio 2024 y gee
detalla mas adelante en la nota 17 de esta memoria.

8.5.- Moneda extranjera:durante el ejercicio actual, asi como durantgegtieio anterior, la entidad no ha
efectuado inversiones en deuda e instrumentos tlenpaio (Instituciones de inversién colectiva), kn
cartera de Activos disponibles para la venta, eneda extranjera. Tampoco han existido movimientos e
moneda extranjera en ninguno de los dos ejercicios.

El importe de las diferencias de cambio reconocatael resultado del ejercicio por clases de instntos
financieros se muestra a continuacion:
Importes en euros
2024

Transaccionesen moneda extranjera Gasto Ingreso

b) Pasivosfinancieros

Realizadas durante el ejercicio (96,40) -

Y en el ejercicio anterior:

Importes en euros
2023
Transacciones en moneda extranjera Gasto Ingreso

b) Pasivos financieros

Realizadas durante el ejercicio (224,62) -
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NOTA 9.- SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, lasdiégiones de impuestos no pueden considerarse tivefni
hasta que no han sido inspeccionadas por las dades fiscales o ha transcurrido el plazo de ppesén

legal.

La Entidad tiene abiertos a inspeccion todos lopustos, a los que esta sujeta desde el afio 2020, a
excepcion del Impuesto de Sociedades, que tamhknémprende el ejercicio 2019. De acuerdo con las
diferentes interpretaciones de la legislacion fis@ente, se estima que no existen contingendsaales. No
obstante, en caso de producirse, carecerian déicagion cuantitativa.

9.1.- Conciliaciéon entre el importe neto de los ing@sos vy gastos del ejercicio vy la base imponiblesgultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién es la siguiente:

2024
Ajustes base imponible Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputables
ganancias directamente a patrimonio
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 594.479,32
Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades 495.580,81
Diferencias permanentes 20.509,78 (27.165,09)
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 294.588.05 (26.359,56) . .
Con origen en ejercicios anteriores _ (13.892,34) 14.995,64 --
Total, ajustes base imponible 315.097,83 (562.997,80) 14.995,64
Base imponible (resultado fiscal) 361.574,99
Compensacion BIN ejercicios anteriores (361.574,99)
Base imponible después de compensacion BIN .
Cuota integra (25%) -
Retenciones de capital (32.692,76)
Impuesto a devolver/(ingresar) (32.692,76)
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La conciliacion del ejercicio anterior se muestiguggamente a efectos comparativos:

Ajustes base imponible

2023

Cuenta de pérdidas y

Ingresos y gastos imputables

ganancias directamente a patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 108.210,60

Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre sociedades 37.231,10
Diferencias permanentes 18.688,93 (15.206,27)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 33.409,59 (13.804,67) -- --
Con origen en ejercicios anteriores - (12.656,58) 14.995,64 --
Total, ajustes base imponible 89.329,62 (41.667,52) 14 .995,64
Base imponible (resultado fiscal) 170.868,34
Compensacion BIN ejercicios anteriores (119.606,92)
Base imponible después de compensacion BIN 51.261,43
Cuota integra (25%) 12.815,36
Retenciones de capital (14.904,75)
Impuesto a devolver/(ingresar) (2.089,39)

9.2.- Detalle de los activos y pasivos registrad@sla fecha de cierre por diferencias temporarias_imonibles y

deducibles, asi como otros créditos fiscales

Cuota 25% (saldo deudor / <acreedor>)

Saldo Saldo
Concepto 31/12/2023 Adiciones Retiros 31/12/2024
Activos por diferenciastemp. deducibles:
a) Ajuste de valor razonable de instrumentos
financieros con efecto en patrimonio neto 1.590.661,89 1.336.149,41 (1.866.886,06 ) 1.059.925,24
b) Deterioros de cuentas a cobrar 3.473,09 73.647,02 (3.473,09) 73.647,02
c) Deterioro de valor de inversiones inmobiliarias 47.091,43 (6.580,80) 40.510,63
1.641.226,41 1.409.796,43 (1.876.939,95) 1.174.082,89
Pasivos por diferenciastemp. imponibles:
a) Ajuste de valor razonable de instrumentos
financieros con efecto en patrimonio neto (771552,31) (437.661,17) (1.209.213,48)
D) Ajuste ae valor Instrumentos rinancieros (activos
financieros disponibles para la venta) con efecto en
reservas (23.568,45) - (23.568,45)
c) Ajuste de valor inversiones inmobiliarias con
efecto en reservas (ver NOTA 8.4.) (670.086,34 ) 7.424,79 (662.661,55)
-1.465.207,10 -437.661,17 7.424,79 -1.895.443,48
ImpuestosdiferidosSNetos..........c.o.memvcveereeann.. 176.019,31 97213526 -1869.515,16 (721.360,59)
(897.379,90)
Otroscréditosfiscales:
Creditos compensacién basesimponilbes negativas 15.383,24 - 428.247,86 443.631,10
OtrosimpuestosdiferidosNetos............cc.cceean. 15.383,24 428.247.86 443.631,10
428.247,86

Pag. - 41 -




3

—
—_——
mv\/

Mutualidad Caminos y Navales

Cuentas Anuales del ejercicio 2024

El detalle de los activos y pasivos a la fechaidee del ejercicio anterior es a efectos compavaticomo
sigue:

Cuota 25% (saldo deudor / <acreedor>)

Saldo Saldo
Concepto 31/12/2022 Adiciones Retiros 31/12/2023
Activos por diferenciastemp. deducibles:
a) Ajuste de valor razonable de instrumentos
financieros con efecto en patrimonio neto 2.826.879,51 1.485.078,21 (2.721.295,83) 1.590.661,89
b) Deterioros de cuentas a cobrar 3.164,15 - 308,94 3.473,09
c) Deterioro de valor de inversiones
inmobiliarias 45.663,29 4.879,31 (3.451,17) 47.091,43
2.875.706,95 1.489.957,52 (2.724.438,06) 1.641.226,41

Pasivos por diferenciastemp. imponibles:

a) Ajuste de valor razonable de instrumentos

financieros con efecto en patrimonio neto (396.992,62) (3.053.143,88) 2.678.584,19 (771.552,31)
b) Ajuste de valor instrumentos financieros

(activos financieros disponibles para la venta)

con efecto en reservas (23.568,45) - - (23.568,45)
c) Ajuste de valor inversiones inmobiliarias con
efecto en reservas (ver NOTA 8.4.) (673.835,25) - 3.748,91 (670.086,34)
(1.094.396,32) (3.053.143,88) 2.682.333,10  (1.465.207,10)
- -1.563.186,36 -42.104,96
Impuestos diferidoS Netos..........viiiiiiiiniias 1.781.310,63 176.019,31
(1.605.291,32)

Otroscréditosfiscales:

Creditos compensacién bases imponilbes
negativas 45.284,97 - - 29.901,73 15.383,24
29.901,73

Otrosimpuestos diferidos netos..........cuvwieinnn 45.284,97 _ _ 15.383,24
(29.901,73)

(1) Estos activos se esperan realizar con gananciamsutie los valores de los que proceden o bierlacenajenacion de estos, con un grado de
probabilidad suficiente.

Como consecuencia de la base imponible negativergéa en el ejercicio 2021 por importe de -501832,
euros, asi como de las bases imponibles negatitasidas de la fusion con AGEPIN, que ha tenidadwn

el presente ejercicio, se activaron en el Balawsecléditos fiscales derivados de las mismas al digp
gravamen vigente en cada momento (25%), que astiemd 125.298,16 euros y 428.247,86 euros,
respectivamente, al esperar su préxima recuperaog@tiante su compensacion con ganancias fiscdleagu
que esperan obtenerse en un periodo razonableowetdale tiempo

Al cierre del ejercicio 2024, la Mutualidad ha c@npado bases imponibles negativas por importe de
386.367,37 euros.
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9.3.-Desglose de gasto o ingreso por impuesto sobre biigies: donde se diferencia el impuesto corriente y
la variacion de impuestos diferidos, que se implitasultado de la cuenta de pérdidas y ganarasaspmo
el directamente imputado al patrimonio neto:

Concepto 2024 2023
Impugsto corriente -del ejercicio sobre saldo cuenta de 24.724,63 36.360,43
pérdidas y ganancias
Impuesto corriente del ejercicio sobre diferencias (1.663,83) 870,66
permanentes
Impuesto.corrlente del ejercicio sobre diferencias 67.332.95 5.486.00
temporarias
Compensacion de bases imponibles (90.393,75) (29.901,73)
Subtotal impuesto corriente - 12.815,36
Impuesto diferido con origen en el ejercicio (67.332,95) (5.486,00)
Aplicacion de bases imponibles de ejercicios anteriores 90.393,75 29.901,74
Subtotal impuesto diferido 23.060,80 24.415,74
Total 23.060,80 37.231,10
9.4.-Detalle de las diferencias permanentes
Diferencias permanentes cuenta de pérdidas y
. 2024 2023
ganancias
Aportaciones al sistema de pensiones 5.460,11 4.413,97
Seguro de vida del personal -- 345,09
Exenciones por doble tributacion de dividendos (27.165,09) (15.206,27)
Seguro de responsabilidad civil de administradores 9.789,68 7.456,98
Otrqs ga;tos |mpqtados directamente contra 5.250.99 6.472,89
patrimonio (deducibles)
Diferencias permanentes (6.655,31) 3.482,66

9.5.-Detalle de las diferencias temporarias en cuenta gerdidas y ganancias

Diferencias temporarias en cuenta de pérdidas
P . P 2024 2023
y ganancias
Deterioro instrumentos financieros 112.228,22 --
Total diferencias temporarias 112.228,22 --

9.6.-Detalle de las bases imponibles pendientes de compar

A 31 de diciembre de 2024 la Mutualidad tiene basgmnibles pendientes de compensar por importe de
1.774.523,46 euros.
En el ejercicio 2023 las bases imponibles pendéetitecompensar ascendian a 61.531,63 €.
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9.7.- Otros_impuestos vy _tributos: el detalle de los saldos con las Administraciopéblicas, segun su

correspondiente epigrafe del balance, es como:sigue

Saldo 31/12/2024 Saldo 31/12/2023
Concepto Deudor <Acreedor> Deudor <Acreedor>
H.P.1.V.A/IGICadevolver / apagar (-) - (31.310,42) - (72.447,95)
H.P. acreedorapor I.RP.F. - (92.256,35) - (61.747,03)
Organismos de la Seg. Social acreedores - (13.642,85) - (14.725,91)
Consorcio e I.P.S. - 155,09 - (32,94)
_ (137.054,53) - (148.953,83)
H.P.deudoral.S. 76.434,81 16.789,55 _
76.434,81 (137.054,53) 16.789,55  (148.953,83)

NOTA 10.- INGRESOS Y GASTOS

Las cargas sociales tienen la composicion siguiente

Concepto 2024 2023
Seguridad social a cargo de laempresa 132.599,81 129.666,66
Primas de seguros empleados 5.460,15 4.759,06
Formacion del personal y otros 4.672,24 6.623,13
142.732,20 141.048,85

La Mutualidad ha reclasificado, durante el eje@ctual, sus gastos por naturaleza en gastosegtna de
acuerdo con el siguiente cuadro, de forma comparatin el ejercicio anterior:

2024:
Gastosreclasificados
Gastos de explotacion
Importe Gastosde Gastos de Otrosgastos Ofros gastos
Gastos contabilizados total Prestaciones jdquisicion administracion | Inversiones técnicos no técnicos
Servicios exterioresy
otros tributos 1.378.018,50 69.876,68 126.903,38 111.266,52 511.514,67 478.900,62 79.556,63
Gastos de personal 771.652,86| 148.920,82| 131.723,53 179.585,88 120.708,95 106.759,52 83.954,16
Gasto por amortizaciones 336.085,33 3.126,96 3.126,96 3.134,47 273.539,44 3.126,96 50.030,54
2.485.756,69| 221.924,46| 261.753,87| 293.986,87| 905.763,06 588.787,10| 213.541,33
2023:
Gastos reclasificados
Gastos de explotacion
Importe Gastosde Gastosde Otros gastos Ofros gastos
Gastos contabilizados total Prestaciones @adquisicion  pdminsitracion | Inversiones técnicos ho técnicos
Servicios exterioresy
otros tributos 1.187.627,29 48.413,81 154.452,58 48.884,96 522.793,65 344.547,22 68.535,07
Gastos de personal 724.830,16] 139.092,36( 129.076,10 169.141,12 118.325,33 100.483,76 68.711,49
Gasto por amortizaciones 336.116,34 8.246,54 8.246,54 8.266,31 253.888,12 8.246,54 49.222,29
2.248.573,79 195.752,71| 291.775,22 226.292,39 895.007,10 453.277,52| 186.468,85
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NOTA 11.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Entidad tiene compromisos por pensiones coresygeados que se instrumentan a través de un seguro
colectivo externo. Las primas anuales satisfechpg/¢ los extornos percibidos (-), se registramoaastos

de personal o ingresos en la cuenta de pérdidamangias (veNota 10, no habiendo sido necesaria la
aportacion de ningun importe durante el ejercicialurante el ejercicio anterior para este fin.

Los capitales asegurados constituidos por la ehtadaguradora (CASER) al cierre de este ejerciimifsan
en 52.722,54 euros (42.768,99 euros en el ejerarderior).

11.1.- Seguros de vidaa Entidad tiene suscritos seguros de vida coresydeados, renovables anualmente.
El gasto del ejercicio por este concepto ascieri2@B,94 euros (2.488,75 euros en el ejercicieremmy, que
se registran como gastos de personal en la cuemérdidas y ganancias (\Wota 10).

NOTA 12.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuadelsay hechos posteriores al cierre del ejer@6@4 que
pudieran tener un efecto material en las menciaedkentas anuales.

NOTA 13.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

13.1.- El importe de los sueldos, dietas y remuneraciateesualquier clase, devengados en el curso del
ejercicio por el personal de alta direccion, cu@igu que sea su causa, asciende a un importe teuto
139.214,91 euros (136.485,20 en el ejercicio arerias obligaciones contraidas en materia deipe®s o

de pago de primas de seguros de vida con todorsbad de la Entidad (entre los que se incluyeepdet
mencionado personal de alta direccién), se anaéindaNota 11.

Los miembros de la Junta Rectora de la Mutualidadam remunerados, tal y como indican los Estaiigos

la Mutualidad, no habiéndose cargado en el ejercicigln sueldo, ni remuneracion de ningan tipbjosa
dietas que si constan en los estatutos, y quedtam@ido a un importe de 69.280,00 e{5080,00 euros

en el ejercicio anterior), segun acuerdo de la AdaanGeneral celebrada el 27 de Junio de 2022 grob@&

un importe maximo de dietas de 75.000,00 euroslesiados 6rganos sociales a distribuir segunrritie la
Junta Rectora. No existen obligaciones en materipahsiones o pago de primas de seguros de vida, ni
tampoco en el ejercicio anterior.

Por otro lado, durante el ejercicio se han satisfaitros importes a algunos miembros de la JunttoRe en
concepto de prestaciones derivadas de su relacid @segurados de productos suscritos de la propia
Mutualidad, que han ascendido a 25.738,55 euro81@M4 euros en el ejercicio anterior). Las cuotas
emitidas a éstos en concepto de primas de segatiskeshas a la Mutualidad ascienden a 15.001,85seu
(11.666,91 euros en el ejercicio anterior).

13.2.-Durante este ejercicio, asi como durante el amferidse han realizado negocios conjuntos.

13.3.- Otras partes relacionadasAl cierre de este ejercicio y del ejercicio anterioo hay entidades del
grupo, multigrupo, ni asociadas, al no reunir nmguwe las participaciones mantenidas en el cagpéal
entidades las caracteristicas necesarias paraasificelcion en este apartado, ni tampoco existitgsa o
acuerdos de ningun tipo, de cuya interpretaciopusieran derivar presunciones en contra. No olestémt
anterior, a efectos de transparencia informatiwausninistra la siguiente informacion:

13.3.1.-La participacién mas representativa mantenidal eagital de la entidad, es la correspondiente a la
sociedad CBNK Mediacion de seguros S.A. (anteriotm&AM CAMINOS, S.A.), que asciende a un 10%
de su capital social, tras la reestructuracionudacsionariado en el ejercicio 2011, correspondiezidesto
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del accionariado al Colegio de Ingenieros de Camiriéanales y Puertos (10%) y a CBNK Banco de
colectivos S.A. (anteriormente Corporacion Bancmibas, S.L.U.) (80%).

La actividad econdmica de esta sociedad participgglda de operador banca-seguros vinculado como
actividad principal.

La inversion del 10% del capital de CBNK Mediactmseguros S.A. se valora por su precio de adgnsic
menos las posibles correcciones por deterioro.

Parte de los miembros de su Organo de Administnasitn compartidos con los de la Mutualidad, paue

a continuacion se relacionan los cargos y funcia®sempefiados por los miembros de la Junta Reegira,
como las participaciones mantenidas por los mismsotras sociedades con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad que la Mutudlida

Nombre Administrador Participacion Sociedad Cargoof uncién
D. Mateo Velasco Arranz CBNK MEDIACION SEGUROS SA. Presidente

En el consejo de administracion de CBNK Mediaciérsdguros S.A. es vocal la propia Mutualidad, siend
su representante persona fisica en el citado acoisejosé Manuel Cantarero Bandrés, miembro dentaJ
Rectora de la Mutualidad.

Las transacciones realizadas entre ambas entidgaedan sido valoradas a precios normales de dwrca
pactados entre partes independientes, se corresp@oth aportaciones recibidas para primas inteadadi
por importe de 4.720,81 euros (5.400 euros eneetiejo anterior) y gastos por comisiones de mediac
devengadas por importe de 189.461,27 euros (1668Huros en el ejercicio anterior), siendo losiesal
acreedores mantenidos a la fecha de cierre de’B84L8uros (37.093,44 euros en el ejercicio amerio

Seguidamente se muestra la informacion mas relegafire esta sociedad participada:

Concepto Importe
a) Masas patrimoniales relevantes (¥): 31/12/2024 31/12/2023
Capital social: 601.000,00 601.000,00
Pérdidas y ganancias 1.156.521,47 905.503,00
Patrimonio Neto 10.209.093,00 9.324.223,00
Importe neto de la cifra de negocios 3.982.080,00 3.753.624,77

(*) Los importes del gjercicio actual, correspondeasacientas anuales formuladas. Las del ejerci¢ariancorresponden a los
recogidos en las cuentas anuales aprobadas, qoe fugditadas, con opinién no modificada.

Junto a ello, la Mutualidad posee 37.415 accialee€BNK Banco de Colectivos S.A., por un importe de
1,98MM £, sin contar la Mutualidad con posiciénresgntativa en dicha sociedad.

13.3.2- Los estatutos de la Mutualidad habilitan la fayale los “socios protectores o personas juridicas
protectoras” desde el ejercicio 2011, con los goeexiste vinculacion juridica en sentido amplioreria
Mutualidad y las mencionadas Entidades, de formectdi ni indirecta, mediante la existencia de niagu
relacion de control o de influencia significativa,tampoco de direccion compartida, en modo alg@un
fecha 30/06/2016 la Asamblea General acordé nuavamena modificacion estatutaria para actualizar lo
socios protectores de la Mutualidad en el Colegidngienieros de Caminos, Canales y Puertos y enKCBN
Banco de colectivos S.A. (antes Corporacion Banami@os, S.L.U., por subrogacion de Banco Caminos
S.A., tras la absorcion de ésta) y las sociedauléssejue ésta tiene participacion directa o inthére
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La Asamblea General celebrada el 26 de junio del 2)##obd el proyecto de fusién por absorcion de
AGEPIN, y la modificacion de estatutos incorporamadi@€olegio Oficial de Ingenieros Navales y Ocedsic
como socio protector de la Mutualidad.

Los miembros que conforman la Junta Rectora deutmdlidad en la actualidad ascienden a un nimefdde
personas (al igual que en el ejercicio anteria)lod que 4 de ellos (3 en el ejercicio antesor) designados
por las personas juridicas protectoras. De esteomo@da garantizada la participacion de estas mp&sso
protectoras en las deliberaciones y toma de deeside la Junta Rectora de la Mutualidad, peross#ieme
una mayoria de miembros electos por la Asamble@i@ede Mutualistas, lo que garantiza la indepeciden
en la administracion de la Entidad respecto desgmesonas protectoras.

Por todo ello, la Mutualidad y todas estas entidagezan de autonomia propia, realizando ademas
actividades independientes, en cumplimiento deojestos sociales especificos. No obstante, enaias
transparencia informativa, a continuacion, se jafléas transacciones realizadas por la Mutual@adestas
personas protectoras durante el ejercicio, asi dom®aldos mantenidos al cierre del ejerciciofatea
comparativa con el ejercicio anterior:

a) Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos

Concepto 2024 2023

a) Transacciones :
Primas Seguro Temporal renovable de vida e Invalidez 50.601,48 50.980,58

b) Saldosfinales (deudores/<acreedores>)
De la actividad aseguradora 14.736,03 15.362,43

Asi mismo, la Mutualidad ha soportado durante @lcgjio actual gastos por arrendamiento de inmsgie
importe de 50.184,22 euros (48.920,50 euros ejeri@o anterior).

b)  Coleqio Oficial de Ingenieros Navales y Oceénicos

La Mutualidad ha soportado durante el ejerciciod2@@stos vinculados con el Colegio Oficial de Ingms
Navales y Oceénicos por importe de 29.623,58 ermoespondientes a arrendamiento de oficina, gakaje
sueldos.

c) CBNK Banco de colectivos S.A. vy sociedades particigas

La Mutualidad y CBNK Banco de colectivos S.A. (gabrogacion de Banco Caminos S.A., tras la absorci6
de Corporaciéon Banco Caminos S.L.U.), socio protede la Mutualidad, actualizaron en abril de 2@18
acuerdo alcanzado en 2016 con una nueva tabla attagpn de primas futuras como Tomador de los
Seguros Prevision I, a los efectos de equilitaesuficiencia de la poliza colectiva Previsionéhtto de los
requerimientos de solvencia establecidos por eloagarco normativo de aplicacion en materia aselgueaa
desde el 01/01/2016, y al objeto de garantizaridhiidad futura de estas pdlizas de acuerdo ah i
Viabilidad del 7 de julio de 2003.

CBNK Banco de colectivos S.A. (por subrogacion @& Caminos S.A., tras la absorcién de Corporacion
Banco Caminos S.L.U.) asumi6 la funcion de Tomadas la novacion de dicha figura y asuncion de los
compromisos existentes por parte del Colegio deerliggos de Caminos, Canales y Puertos, anterior
Tomador, en el Plan de Viabilidad presentado aG&BP.
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Los importes actualizados de este acuerdo se raneatcontinuacién, comparativamente con el ejercici
anterior:

Acuerdo de aportaciones de primas futuras de

Corporacion Banco Caminos SLU como tomador

de los Seguros Prevision Il

Afo AI ci§rlre del AI ci§r‘re del

ejercicio 2024 ejercicio 2023
2023 - 746.025
2024 760.945 760.945
2025 776.164 776.164
2026 791.687 791.687
2027 807.521 807.521
2028 823.671 823.671
2029 934.680 934.680
2030 952.854 952.854
2031 971.390 971.390
2032 990.297 990.297
7.809.209 8.555.234

(cifras en euros)

El reflejo contable de estas aportaciones se peoduaves de su incorporacion como primas enlésa@on
de las provisiones matematicas de las pdlizas tivdscafectadas (Prevision Il y Traspaso carteral @M
2014).

Las aportaciones de primas futuras a realizar 928 y 2032 se encuentran condicionadas al curiguitm
conjunto de dos magnitudes al cierre del ejerci@8, para las de los afios 2029 y 2030, y al cidgle
ejercicio 2030 para las de los afios 2031 y 2032skE®ndiciones son:

e Tipo de interés publicado por la DGSFP para lareaion de provisiones técnicas de seguro
anteriores al afio 2016 al menos el 1,8%.

« Ratio de solvencia de la Mutualidad sin consideEamaportaciones del acuerdo de al menos el
150%.

Para valorar el efecto de estas condiciones, gaaesti futuro cobro en un valor que se consideranable
en base a una metodologia o marco de referenciaremlimites en funcion del valor de la condicidgme se
modifican segun se acercan los ejercicios 202yt 2Realizados los oportunos test en este sentalfeaha
de cierre del ejercicio actual, el valor de lasregmiones se estima un valor razonable del 40.6%igae del
ejercicio anterior el 46%) de las citadas primasras.

La Junta Rectora considera que con el compromisaado con el Tomador del seguro de las aportagione
anuales de prima, sobre el que no existe dudaveelde un eventual incumplimiento, esta garantizada
viabilidad futura de las pdlizas de los SegurowiBi@n Il (prestacién Viudedad-Orfandad).

El resumen de transacciones realizadas y los saldosenidos con CBNK Banco de colectivos S.A. @nte
Corporacion Banco Caminos S.L.U.), se recogen dagqente:

Concepto 2024 2023

a) Transacciones afio:

Aportaciones recibidas en el afio para primas de la actividad aseguradora 760.945,00 746.025,00
b) Transaccionesacumuladas:

Aportaciones anuales del tomador (acumuladas desde 26/3/2012) 8.793.570,80 8.032.625,80
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La Mutualidad ha recibido aportaciones para pridefa actividad aseguradora (PPSE) de otras enspdesa
Grupo CBNK, no detalladas con anterioridad, pordrg de 137.491,23 euros (145.695,63 euros en el
ejercicio anterior).

Por otro lado, la Mutualidad tiene externalizadgéeation discrecional de sus activos financierobilianios

en CBNK Banco de colectivos S.A. (antes Banco Camir5.A) por un importe de 78.336,47 euros
(88.366,47 euros al cierre del ejercicio anteridgl mismo modo, mantiene desde el 1/01/2016 utraton
de custodia y administracion de valores en CBNKdBaie colectivos S.A. (antes Banco Caminos, Sdy), c
un coste por servicios que ha ascendido a un iepler#t9.094,38 euros (43.323,28 euros en el aBaa@mt

Adicionalmente a estas transacciones, la Mutualidealiza y mantiene habitualmente inversiones en
diferentes entidades del Grupo CBNK, fundamentatengrarticipaciones en el capital de la sociedad
dominante CBNK Banco de colectivos S.A. (antes BaBiaminos, S.A.), asi como otras participaciones en
Fondos de Inversion y SICAV gestionados por sociegalependientes de la misma, y también depdsitos y
repos emitidos por aquella, que trata en su gediaia de la cartera de activos financieros ddddualidad
como cualquier otra inversion mas de terceros.

NOTA 14.- OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas en el ejercicio ha sido

Plantilla media 2024 Plantilla media 2023
Categoria Hombres ll/lujeres 110ta| Hombres Mljjeres Tc*al
Direccién 1 0 1 1 0 1
Comercial, Marketing y Desarrollo 1 3 4 1 3 4
Informéticay administracion 2 2 4 2 2 4
Otros 1 0 1 1 0 1
Total 5 5 10 5 5 10

Con la autorizacion de la fusion por absorcioninalfde ejercicio la Mutualidad se ha subrogaddosn
contratos de 2 empleados de AGEPIN (1 hombre yjénmnu

Las funciones de Direccion son asumidas por laaJ&gctora de la Mutualidad y por el Gerente de la
Entidad.

El detalle de los importes por honorarios convesidon los auditores de cuentas de la Mutualidael es
siguiente por tipo de servicio (comparativamente @lcejercicio anterior):

Concepto 2024 2023
Auditoria de cuentas anuales 28.850,00 26.154,41
Informe de revision del Informe sobre la Situacion

) . . 7.850,00 6.538,60
Financieray de Solvencia
Total 36.700,00 32.693,01

La Junta Rectora celebrada el 19/12/2019 nombrRapresentante del Servicio de Atencién al Mutualist
que se mantiene en la actualidad. El Informe adealicho Servicio del ejercicio 2024 refleja, alagque el
del afio anterior, que a lo largo del ejercicio moh&n recibido reclamaciones de mutualistas, yola n
existencia de expedientes de reclamaciones abiertos
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14.1.- Informacién sobre el periodo medio de pago groveedores:dada la forma juridica de la Entidad,
que no tiene la consideracion de “sociedad mettamid se encuentra obligada al suministro de esta
informacion en la Memoria de las cuentas anualesperjuicio de que la Mutualidad realice la préati
totalidad de sus operaciones de pago a proveedaeieedores comerciales dentro del plazo maxigal le
de 30 dias.

14.2.- Resultado de las actuaciones inspectoras itedas: el 30 de abril de 2021 la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones comunicé el cierexplediente de inspeccion, sin incidencia, e mfbogue

en adelante la Mutualidad se incorporaria al pabs inspeccion continua que viene realizando en la
actualidad el érgano supervisor.

Dentro de ese proceso de inspeccion continua, tidagense encuentra inmersa en un Procedimiento de
Supervision Financiero (PSF 19/2023) cuyas cormhes definitivas fueron recibidas el 28 de julid2023 y

que tras las contestacion de la entidad aportamds wmedidas correctoras para superar las incidencia
sefaladas en el Procedimiento, la DGSyFP no sechamciado sobre dichas medidas correctoras, pgudo

no se ha recibido ninguna respuesta oficial quégired la aprobacion, modificacion o rechazo de las

correcciones planteadas.

NOTA 15.- INFORMACION SEGMENTADA

La Entidad s6lo opera en el ramo de vida, por e tpdos los ingresos por cuotas y las provisioéesitas,
corresponden a esta actividad.

NOTA 16.- INFORMACION TECNICA

16.1.- Introduccién: el tratamiento de las prestaciones, asi como lzisntia de las primas y de las
provisiones, son tres elementos de especial impmdagpara la Entidad al tratarse de los tres [piosi
bésicos de la gestion aseguradora. Para la valoras las provisiones técnicas, la entidad cuenmasc
propio departamento actuarial.

16.1.1.- Riesgo de sequrola sensibilidad al riesgo de seguro mide el impaetoel capital de las
fluctuaciones al alza y a la baja de los factowlirionantes de dicho riesgo (siniestralidad,cserficia de
primas, suficiencia de provisiones y suficienciaydstos).

Se controlan periddicamente los resultados deitintds modalidades de seguro de vida, de forparada
los riesgos de mortalidad y supervivencia, anatledos ratios de siniestralidad en seguros de neggo, y
con ello la suficiencia de tarifas por cobertursi, @mo el exceso de supervivencia en seguroscpamde
vida y rentas. En seguros de Vida Colectivos séralanel nivel de siniestralidad de todos los catus de
riesgo, analizando para cada anualidad de segusafigiencia de las primas por cobertura, al objido
prevenir y detectar cualquier contrato que pudiereer un exceso de siniestralidad, para con l&isnfe
antelacion a la fecha de renovacion, proponer coioees en la tarifa u otras modificaciones enoetrato
gue reconduzcan los resultados.

La Entidad concentra una parte relevante del segjtgoto en el colectivo de Ingenieros de CamiQiasales
y Puertos, asi como en clientes de CBNK Banco tertieos, S.A. (antes Banco Caminos S.A. y Bancofar
S.A., tras la absorcion de esta ultima).

En el apartado de reaseguro cedido, el Unico raesdgy es CASER.
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16.2.- Provisiones Técnicasel movimiento producido durante el ejercicio edaana de las provisiones

técnicas que figuran en el balance de situaci@h siguiente:

EJERCICIO 2024

Concepto Prestacion Saldo inicial ~ Saldo Final
I1l. Provision de seguros de vida:
1. Provision para primas no consumidas 134.851,37 140.114,95]

3. Provision matematica:

Seguros con Participacion en beneficios técinio financiera y valoracion por D.T.
22 R.D. 2486/1998

Seguros con Participacion en beneficios técnico financiera y valoracion Art. 33
R.D. 2486/1998 o curva AESPJ

Total seguros con PB técnico financiera

Seguros con Participacion en beneficios financiera y valoracion por D.T. 22 R.D.
2486/1998

Seguros con Participacion en beneficios financiera y valoracion Art. 33 R.D.
2486/1998 o curva AESPJ

Total seguros con PB financiera

Otros seguros con valoracion Art. 33 R.D. 2486/1998 o curva AESPJ

67.500.520,14

943.580,11
68.444.100,25
17.771.292,86

15.631.961,49

33.403.254,35
21.622.546,33

64.850.979,17

964.468,84
65.815.448,01
0,00

41.561.052,24

41.561.052,24
25.214.425,55

Total Provision matematica

123.469.900,93 132.590.925 ,80

4. Provision seguros de vida riesgo de la inversiéon lo asume el tomador

1.770.205,41

1.954.340,76

Total provision de seguros de vida 125.374.957,71 134 .685.381,51
IV. Provisién para prestaciones 1.539.491,80 962.906,96
V. Provisién para participacion en beneficiosy ext  ornos 246.774,58 272.579,54

Total Provisiones Técnicas

127.161.224,09 135.920.868 ,01

EJERCICIO 2023

Concepto Prestacion Saldo inicial ~ Saldo Final

I1l. Provisién de seguros de vida:

1. Provision para primas no consumidas 123.731,12 134.851,37
3. Provision matematica:

Seguros con Participacién en beneficios técinio financiera y valoracién por D.T.

2 R D. 2486/1998 70.405.400,50 67.500.520,14
Seguros con Participaciéon en beneficios técnico financiera y valoracién Art. 33 1.478.562,96 943.580,11

R.D. 2486/1998 o curva AESPJ
Total seguros con PB técnico financiera

71.883.963,46

68.444.100,25

Seguros con Participacién en beneficios financiera y valoracién por D.T. 22 R.D.
2486/1998

Seguros con Participacion en beneficios financiera y valoracion Art. 33 R.D.
2486/1998 o curva AESPJ

Total seguros con PB financiera

16.760.209,27

14.441.357,33
31.201.566,60

17.771.292,86

15.631.961,49
33.403.254,35

Otros seguros con valoracion Art. 33 R.D. 2486/1998 o curva AESPJ

20.174.050,69

21.622.546,33

Total Provision matematica

123.259.580,75 123.469.900 ,93

4. Provisién seguros de vida riesgo de la inversion lo asume el tomador 1.738.368,06  1.770.205,41
Total provision de seguros de vida 125.121.679,93 125 .374.957,71

IV. Provision para prestaciones 2.202.709,73  1.539.491,80

V. Provisién para participacion en beneficiosy ext  ornos 102.153,81 246.774,58

Total Provisiones Técnicas

127.426.543,47 127.161.224 ,09

El calculo de las provisiones técnicas a efectosatibes de los seguros de vida se realiza segomelisto en

el Real Decreto 1060/2015 del Reglamento de Ord@maSupervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (ROSSEAR), y acarthes Guia Técnica 2/2016 y Guia Técnica 1/2020
publicadas por la DGSFP.

En relacion con los derechos de rescate estabkea@doalguno de los seguros comercializados por la
Mutualidad, de conformidad al art. 36 del Reglameadd Ordenacion y Supervision de Seguros Privasos,
controla en todo caso que:
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1) El importe de las provisiones de seguros de vida pada contrato sea en todo momento, y como
minimo, igual al valor de rescate garantizado @&tl).

2)  En aquellos contratos en los que el valor de resmhubiera establecido en funcién de la providedn
seguros de vida correspondiente a los mismos,teadara que el importe de ésta sera, a estos gfecto
el resultante de aplicar las bases técnicas wdzg@ara el calculo de la prima. (art. 36.3).

16.2.1.- Tablas biométricas:

En la Resolucién de la Direccion General de Segurbsndos de Pensiones de 17/12/2020, relativa a la
tablas de mortalidad y de supervivencia a utilipar las entidades aseguradoras y reaseguradoras, se
aprueban las nuevas tablas de primer y segundo,cadeplicar a partir del ejercicio 2020, con unqu®
transitorio de adaptacién de cuatro afios hastataleplicacion a cierre del ejercicio 2024.

Las tablas de primer orden resultan de incorporasdablas de segundo orden los recargos técgiwes
reflejan los riesgos de modelo, nivel, volatilidéehdencia, incertidumbre paramétrica, riesgosade ly en
general cualquier otro riesgo biométrico que sesiderado por el mercado para transferir carterasumir

riesgos.

Las tablas biométricas contables a cierre deliejer2024 y 2023 son:
* PER2020 1ler col para seguros colectivos
*  PER2020 ler ind para seguros individuales

La adaptacion de tablas de primer orden supuso larsdlutualidad un aumento de las provisiones
matematicas en el ejercicio 2023 de 260.674,54se(leocuantia necesaria para la adaptacion al 1,00%)
teniendo adaptado ya el 100% a las mencionadastatanforme al siguiente detalle:

Concepto 31/12/2024 31/12/2023
Ajuste seguros colectivos a PER2020 1er col 9.246.551,81 9.832.756,16
Ajuste seguros individuales a PER2020 1ler ind 3.342.988,52 3.145.979,34
Total ajustado a cierre 12.589.540,33  12.978.735,50
Total efecto ajustes en provisiones mateméaticasac  ierre 12.589.540,33 12.978.735,50
% adaptacion tablas 100,0% 100,0%

En cuanto a la suficiencia de las hipoétesis bioicadry de acuerdo con lo establecido en el artiddl@
ROSSP, el tamafio de la entidad no proporcionarnrdoion suficiente para permitir una inferencia distica
gue permita contrastar adecuadamente las tablasgieo. La Mutualidad para evaluar la suficien@das
hipétesis adoptadas en la valoracién de sus pomdsi efectla un contraste en el cual agrupa tpgaeen
dos carteras con semejanza biométrica, una cagoraes longevidad y otra con riesgo de mortalidae, £pn
valoradas en cuanto a tarifas y provisiones corresectivas tablas biométricas, analizando coajoente
para los productos correspondientes a cada cdaesaficiencia de los seguros, tal y como se maestr
continuacion:

Anélisis de suficiencia de las hipotesis biométrica s
Resultado tecnico de los productos segun tipo de cartera biometr ica (resultado en seguro
directo, excluyendo reaseguro)
Ejercicio | Productos con riesgo de longevidad Hroducto s con riesgo de mortalidad
2024 233.779,39 574.416,60
2023 193.866,68 1.198.020,43

De acuerdo a lo establecido en la Guia técnica20/2@corporada como anexo en la Resolucion de 17 de
diciembre de 2020, la Mutualidad estableci6 un @socde monitorizacion continuada de las hipotesis
biométricas aplicadas en el calculo de primas graaion de las provisiones técnicas. Para ellelaeora
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mensualmente, para los distintos grupos de riestgblecidos, una evaluacion del resultado preyistdas
hipétesis biométricas y el resultado real de lgaises de la Mutualidad. El reducido nimero de asens y
beneficiarios de la Mutualidad, y si ademas comaides su segregacion por grupos de riesgo, lonagad
mortalidad, y la segregacion por sexos, hace quelmlero de expuestos al riesgo, con las nuevaastabl
biométricas, sea muy reducido para obtener comelasihasta que pase un significativo periodo deptie

16.2.2.- Tipos de interés:

En la determinacion de los bienes afectos a calsede provisiones técnicas, reflejada en el libeo d
inversiones de la Mutualidad se toman en cuentsigasentes consideraciones a la hora de segreydeitas
carteras:

e Cartera de activos asignados a la cobertura déswogs matematicas valoradas de conformidad con
la Disposicién Transitoria 22 ROSSP (en adelant€, 2# ROSSP), a fin de verificar la suficiencia de
la rentabilidad real obtenida en las inversionedyres el interés técnico de valoracion de estas
provisiones técnicas, correspondiendo la totalidied las provisiones técnicas a seguros con
participacion en beneficios.

» Carteras de activos asignados a la cobertura désjgnmoes matematicas de seguros con participacion
en beneficios, valorados por aplicacion del Art.13ROSSP. Incluye las poélizas de seguros
contratados entre el 1 de enero de 2000 y el Hiakembre de 2015, en las cuales de acuerdo a la
Disposicion Adicional 62 del RD 2015-1060 RDOSSEgdRmantiene el criterio de valoracion citado.

» Carteras de activos asignados a la cobertura designmoes matematicas de seguros con participacion
en beneficios, contratados a partir del 1 de eder@016. Estos seguros se valoran de acuerdo a lo
establecido en el RDOSSEAR modificados por la apl@n del punto 2.1 de la Guia Técnica 2/2016
publicada por la DGSFP, que establece como pravisiatematica la mayor entre el calculo con
aplicacion del tipo de interés de contratacion culva de tipos de interés publicada por AESPJ.

» Cartera de activos asignados a la cobertura déspypgs matematicas de seguros sin participacion en
beneficios. En ese caso, no se separan los sepatados a partir del 1 de enero de 2016, dado s
escaso peso, poco mas de 0,5MM euros.

 Cartera de activos asignados a la cobertura dasppgs matematicas de seguros en los cuales el
rescate se encuentra condicionado por la valoratgdnercado de los activos asignados a la pdliza.

+ Cartera de activos asignados a cobertura de gvasiones técnicas.

+ Carteras de activos asignados a productos en &bsscel tomador asume el riesgo de inversion.

Para una mayor informacion de los tipos de intes@snuestra a continuacion el siguiente detalle:

a) Las provisiones que se valoran segun la D.T. 2350 Se les aplica el tipo de interés estableciduaen
técnica, siempre y cuando la rentabilidad reakdeattera de valores asignada a estas provisiomesda
segun los criterios establecidos por la DGSFP,reugieho tipo de interés. La rentabilidad medizeanluta
en el ejercicio ha sido de 2,83% (3,21% en 2028)esor al interés técnico medio de valoracionase |
provisiones del 2,46% (2,39% en 2023).

Dadas las condiciones del mercado, la Mutualidadosnultimos afios viene procediendo a reducir
progresivamente el tipo de interés técnico de aalon de estos seguros, en la medida en que susaec
se lo permiten, para adaptarlos a los del merdasta. medida de gestion esté incluida en las béseias

de varios productos que adaptan los tipos de muréausar la renta, como sucede en la polizatoae
Prevision Il y en el Seguro de Jubilacion con Riesckn el ejercicio actual los nuevos pasivos de
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Prevision Il se han valorado al 2,21% (1,88% er32@2 lugar del 3,50% de tipo de interés de los@st
(3,50% en 2023).

En el ejercicio 2024 y gracias a esta progresigageion de tipos, las provisiones del Seguro dédahibn

con Rescate, SJR, han dejado de valorarse seddih 22 ROSSP, para valorarse de acuerdo con el art.
33.1 ROSSP, al 2,18% de interés al cierre de ,20@4 el correspondiente ajuste en los activosade |
carteras. La reduccion del tipo de valoracion de seguro obligb a una dotacion extraordinaria de
692.167,83 €

Se ha evaluado la capacidad de la cartera asigradaoder seguir manteniendo la capacidad de abten
una rentabilidad que supere el tipo de interésidéae valoracion de las provisiones técnicas alasga

la D.T. 22 ROSSP. El tipo de interés técnico meldidas provisiones sujetas ala D.T 22 ROSSRerdkeci
del ejercicio 2024 es del 2,46% (2,39% en 2023).

La estructura de la cartera asignada a las promsitécnicas acogidas a la D.T 22 ROSSP, es lesigu
en valor contable en cartera, comparativamentestejercicio anterior:

cartera DT2 2024 2023

Tipo activo importe | % importe | %
Valores deuda 45.983.308,72 66,22% 59.592.556,96 66,34%
Acciones 1.862.521,35 2,68% 1.858.777,20 2,07%
Fondos de Inversién 186.730,52 0,27% 688.551,58 0,77%
Inmuebles 21.404.402,27 30,83% 27.685.228,22 30,82%
TOTAL 69.436.962,86 100% 89.825.113,96 100%

Para el célculo de la rentabilidad proyectada secbasiderado exclusivamente los ingresos rec@setse
alquileres e intereses de renta fija. El efectdadeeinversion es marginal, ya que en gran medga e
absorbido por la reduccién de provisiones técnizaseguros con un elevado importe de pagos desrenta
vitalicias, en cuantia mayor que las primas y naretitos obtenidos.

Los rendimientos esperados para los proximos aftwsiderando las carteras al cierre del ejercemao,
como sigue (de forma comparativa con el ejercinieréor):

Rentabilidad 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Cierre 2024 3,52% 3,55% 3,60% 3,62% 3,61%
Cierre 2023 2,84% 2,88% 2,80% 2,74% 2,75%

Los ingresos recurrentes superan en el periodoetgabilidad minima exigida. Asi mismo debe
considerarse que los tipos de interés mas altosrs=entran en el colectivo de mayor edad, mas sipue
al proceso biologico natural que deberia ir tambégluciendo el interés técnico medio de los seguros

b) Las provisiones que se valoran segun el art. 3SR@$BSP, se les aplica como tipo de interés técnico
maximo el publicado por la DGSFP. En el ejerciaitual se ha decidido mantener el 1,88% del ejercici
2023, sin incrementarlo hasta el 2,18% en revisiénfuturas bajadas del tipo DGSFP, como asi ha
sucedido para el ejercicio 2025. La variacién dertavision matematica por este concepto ha sidd de
euros, frente a una reduccion de provisiones d@2439,32 euros en 2023 (variacion del 0.46% a
1,88%).El seguro SJR que se ha incorporado enalideal a este criterio de valoracion, si se harado
al 2,18%.
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¢) En la valoracién de las provisiones que correspomrdids seguros contratados a partir del 1 de afeero
2016, la variacion por la aplicacion directa declava de tipos en el ejercicio, ha incrementado las
provisiones matematicas del ejercicio por impode3d6.275,85 euros (el ejercicio anterior se produy
aumento por importe de 821.266,21 euros). Porlatto, la aplicacion directa del articulo 2.1 déslaia
Técnica 2/2016 publicada por la DGSFP, ha supugstimcremento de las provisiones matematicas del
ejercicio 2024 por importe de 116.022,93 eurofitéraal aumento de provisiones de 2.780.149,04 euros
producido en el 2023 por este concepto.

16.2.3.-_Primas del Tomador de los “Sequros Previsi II”: para reforzar el tratamiento de la prima, tras la
inspeccion de la DGFP, la Junta Rectora aprob6 antglimodificacion en base técnica en 2020, que las
prestaciones individuales de cada mutualista o finésméo de estos seguros se vean afectadas deaform
explicita y directa por las primas del Tomador falena que en caso de un hipotético impago por pheite
Tomador las prestaciones se verian reducidas. \istalacion anteriormente era implicita al afedas
primas de forma general a las pdlizas colectiviasds necesarias para garantizar la suficienciaetgiro.

16.2.4.-_Provision para prestacionesEl saldo de la provision constituida a la fechaciere del ejercicio
gue se refleja en la partida A-5) IV del pasivo lolelance, asciende a 962.906,96 euros (1.539.4801/8% al
cierre del ejercicio anterior). El importe del regisro cedido correspondiente a parte de estapi@sts se
refleja en su caso, en la partida A-8) Ill. deiactel balance, por importe de 168,33 euros (13443 euros
al cierre del ejercicio anterior).

De esta provision, 318.807,41 euros (755.261,6@sealrcierre de 2023), corresponden a pagos pdadien
la oferta realizada en 2020 de forma excepcionkdlsamutualistas de la Prevision Il con motivo de la
alternativa de cobro voluntario por la contingerdggjubilacion de un capital sustitutivo total agiamente
de la prestacion de fallecimiento, por el imporgela provision matematica de acuerdo con las caordie
del Plan de Viabilidad. Dichos pagos de capitaksdizarian, a eleccion del beneficiario en vaeigscicios.

16.2.5.-_Provisién para Participacion _en BeneficiosEl detalle de los saldos iniciales y finales de la
provision para participacion en beneficios y extarrtoda vez consideradas las dotaciones y asayecde
saldos realizadas, se muestran a continuaciérra®foomparativa con el ejercicio anterior:

Concepto 31/12/2023 Dotaciones <Asignaciones> 31/12/20 24
S eoac]
eguros con participacion en 246.77458  201.205,68  (175.400,72) 272.579,54
beneficios financiera.
TOTAL 246.774,58 201.205,68 (175.400,72) 272.579,54
Concepto 31/12/2022 Dotaciones <Asignaciones> 31/12/20 23
Seguros con participacion en
beneficios financiera. 102.153,81 190.523,59 (45.902,82 ) 246.774,58
TOTAL 102.153,81 190.523,59 (45.902,82 ) 246.774,58

Las dotaciones se calculan:

- En los productos con Participacion en Beneficiasitd-financiera, de acuerdo con el resultado del
producto considerando todas las variaciones quataafel mismo, tanto por resultados biométricos,
como por resultados financieros sobre el interésotératacion. Las variaciones extraordinarias por
modificaciones en los criterios de valoracion pambios legales u otras causas, cuando supongan
una reduccion de las provisiones matematicas, seatiea el importe de dicho efecto aplicandolo a
reducir el tipo de interés técnico de valoraciénateprovisiones en las cuales se aplica la D.T. 22
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ROSSP. Dichas variaciones extraordinarias no supbereficios a nivel de producto, y, por lo tanto,
no afectan a la Participacién en Beneficios.

En los productos con Participacion en Beneficiogaritiera, esta se determina en base a la
rentabilidad obtenida en las inversiones de leecarafecta. Para el calculo de dicha rentabiligdad s
toman en cuenta los ingresos obtenidos en lassiovers, las plusvalias y minusvalias realizadds y e
saldo neto de los ajustes de valoracion reflejados cuenta de pérdidas y ganancias en caso de ser
negativos estos, al objeto de prevenir la dotagiral a la provision de imputaciones positivagdaci

0 no realizadas.

16.3.- Reasequro cedido:

La Entidad mantiene un Acuerdo de Reaseguro conERA&Gesde 01/02/2006 para la cobertura principal de
fallecimiento y las coberturas complementariasngelldez Permanente y Accidentes.

16.3.1.- Coberturas:Dicho contrato de Reaseguro tiene las siguientestisticas basicas:

a)

b)

Seguros de vida e invalidez temporal anual ren@gapbrimas Unicas:

Periodo de cobertura: 1/02/2023 al 31/01/2024 (aeumavable).

Modalidad: Proporcional. Retencién 15% (10% en 2021

Limite asegurable acumulado: 2.000.000 euros pta paliza.

Edad limite cobertura: 75 afios cobertura pringipd afios cobertura complementaria.

Seguros de viudedad-orfandad individual:

Periodo de cobertura: 1/02/2023 al 31/01/2024 (aen@vable).

Modalidad: Excedente. Retencion primeros 200.000su

Limite asegurable acumulado: 2.000.000 euros pota paliza.

Limite asegurable acumulado aceptacion especi®l0300 euros por pdliza.
Edad limite cobertura: 70 afios cobertura principal.

16.3.2.- _Participacion en Beneficiosel acuerdo establece una participacion del resulgositivo de la
siniestralidad producida, asi como un arrastre éfeligas en caso desfavorable de dicha siniestdalida
entidad registra dichos resultados positivos egjarcicio en que se produce la liquidacién, dadfalka de
fiabilidad a la fecha de cierre de cada ejerci@cagda estimacion de los costes efectivos de sialeiad del
altimo mes de cobertura (de acuerdo a la NormaeatgsRo y Valoracién 132.3 del PCEA), habiendosegdo
durante 2023 el resultado de la cuenta de utilislaglgtablecida con el reasegurador del 01/02/2023 al
31/01/2024 por un importe de 725.011,27 euros #3725 euros en el ejercicio anterior, por el gkyianual
01/02/2022 al 31/01/2023), que se recoge en etafpig. Comisiones y participaciones en el reaseguradeced

y retrocedidade la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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16.4.- Otra informacion relativa al sequro de vida:

16.4.1.-_Composicion del negocio de vida, por volen de primas (sequro directo):

Las primas devengadas en el ejercicio y en el iejeranterior, que corresponden al ramo de vida, se
distribuyen del siguiente modo:

Volumen de primas (neto de anulaciones)

2024 2023
Seguro Reaseguro Seguro Reaseguro
Concepto directo cedido directo cedido

a.1) Primas por contratos individuales 7.316.936,07 782.408,47 5.749.809,69 739.201,18
a.2) Primas por contratos de pdlizas colectivas 2.160.274,19 155.340,42 2.207.669,50 168.388,84
Totales por tipo de contrato 9477.210,26  937.748,89 7 .957.479,19 907.590,02
b.1) Primas peridicas 3.958.932,63 937.748,89 3.833.328,57 907.590,02
b.2) Primas Unicas 5.518.277,63 -- 4.124.150,62 -
Totales por periodicidad de las primas 9.477.210,26 937.748,89 7.957.479,19 907.590,02
c.1) Primas de contratos sin participacion en beneficios 6.561.045,55 937.569,33 5.037.429,61 907.590,02
c.2) Primas de contrato con participacion en beneficios  2.827.073,09 179,56 2.845.743,50 -
c.3) Primas de contrato en que el riesgo de inversion

recae en los tomadores de las polizas 89.091,62 - 74.306,08 -
Totales por tipo de participacion 9.477.210,26  937.74 8,89 7.957.479,19 907.590,02

16.4.2.- Composicion del negocio de vida, por tige prestacion pagada

Se detallan en el siguiente cuadro las prestacipagadas por naturaleza de la prestacion, segdipéssde
seguro, asi como la parte de éstas a cargo debwgas

Seguros con
riesgo de
Seguros con inversion
participacién en  asumido por el Otros
Ejercicio 2024 beneficios tomador seguros Total

Vencimientos por supervivencia 81.484,16 - - 81.484,16
Capitales por fallecimiento e invalidez 685.149,08 - 74767132 1.432.820,40
Rentas periddicas 6.533.110,46 -- 1.125.658,94 7.658.769,40
Rescates 83.564,19 32.380,24 1.795,95 117.740,38
Otros 493.882,14 - 12.332,25 506.214,39
Total seguro directo 7.877.190,03 32.380,24 1.887.458, 46 9.797.028,73
Reaseguro -- .- 134.109,10 134.109,10
Siniestralidad neta 7.877.190,03 32.380,24 1.753.349,3 6 9.662.919,63
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Y lo mismo para el ejercicio 2023:

Seguros con
riesgo de
Seguros con inversion
participacién en  asumido por el Otros
Ejercicio 2023 beneficios tomador seguros Total

Vencimientos por supervivencia 1.300.443,82 - - 1.300.443,82
Capitales por fallecimiento e invalidez 363.333,39 - 622.054,72 985.388,11
Rentas periodicas 6.307.886,36 - 1.012.19558 7.320.081,94
Rescates 18.223,72 138.473,15 603,42 157.300,29
Otros 98.559,81 - - 98.559,81
Total seguro directo 8.088.447,10 138.473,15 1.634.853 ,72 9.861.773,97
Reaseguro - - 164.727,92 164.727,92
Siniestralidad neta 8.088.447,10 138.473,15 1.470.125, 80 9.697.046,05
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16.4.3.-_Condiciones técnicas de las principales dalidades del seqguro de vidaa continuacion, se describen las modalidades gierseue

representan méas de un 5% de las primas o de leisipres técnicas:

Primas
Provisiones
Producto Afio Modalidad Importes Matematicas  Tipo de cobertura Tablas utilizadas Inter& Técnico Participacion en beneficios
2024 1.410.350,85 63.184.166,66 Rentas Viudedad 1,88% - 3,50% (* Reduccion interé 2.200,72
Viudedad-Orfandad (PII) —— a.2/b.1l/c.2 entas viudeda Per2020 ler col 2 00 © UC,CIO.n nteres
2023 1.452.312,63 65.545.631,82 Orfandad 1,88% - 3,50% (*) tecnico 0,00
2024 95.964,47 20.864.949,65 Rent itales ) 1,88% - art 33.1 (** Prima Uni t 11.943,68
Jubilacion con Rescate (SJR) —————— a.1/b.1,2/c.:t en. as. Y C.?pl ae Per2020 lerind 2 ) rma unlcq aumento -7
2023 110.478,76 20.555.305,20 jubilacion 1,88% - art 33.1 (**) prestaciones 7.124,46
2024 123.337,88 201.744,99 Rent italici ) 1,88% - curva AESPJ Prima Uni t 123.337,88
Rentas Inmediatas (SRI) —— a.l/b.2/c.2 e.n as V.I alcias Per2020 lerind 2 rima umca. aumento_ -22°97%%
2023 766.553,77 9.490.710,60 inmediatas 1,88% - curva AESPJ prestaciones 26.553,77
2024 4,195.000,00 14.356.570,10 italici ) 1,88% - curva AESPJ
Rentas Aseguradas (SRA) ———— a.l/b.2/c.1 Re.ntas \{lta||0|as Per2020 lerind 2 - -
2023 3.005.000,00 10.426.432,15 inmediatas 1,88% - curva AESPJ
2024 230.000,00 6.890.436,78 1,88%
Viudedad-Orfandad AMIC ———— a.2/b.2/c.t Rentas Viudedad Per2020 1er col 2 - -
2023 230.000,00 7.209.818,08 Orfandad 1,88%
isi6 i 2024 218.298,11 1.436.256,71 0,20% - curva AESPJ ima ani 31.815,59
Planes Pr.eV|5|on Social 2024 b e PPSE Per2020 ler col (] Prima unlcg aumento  31.815,59
Empresarial (PPSE) 2023 207.913,35  1.301.891,80 0,20% - curva AESPJ prestaciones 12.217,72
2024 2.630,90 6.969.027,85 i fi . 2,18% ima ani 0,00
Seguro AGEPIN (AGE) ———— al/b.lc.? ( ) Cap|ta|es.70 arnos Per2020 lerind > Prima unlca. aumento
2023 - - Rentas viudedad 1,88% prestaciones 0,00
2024 190.438,33 - imi
Segurg Temporal Reqovable ———— a.2/b.1l/c.1 Fallecmento Pasem2020 ler no relac 0,50% -- --
Colectivo Vida e Invalidez (VIM) 2023 211.714,78 - Invalidez
2024 228.434,00 - imi
Segqro Temporal Reqovable — a.l/b.l/cl Fallecmento Pasem2020 ler no relac 0,00% -- --
Individual Vida e Invalidez (MI) 2023 254.169,78 - Invalidez
ivi 2024 1.256.175,70 - imi
Seguro-llnd|V|dua| de Vida — a.l/b.l/cl Fallecmento Pasem2020 ler no relac 0,00% -- --
Tranquilidad (MT) 2023 1.071.851,26 - Invalidez

El importe reflejado de las primas devengadas da saguro es bruto, sin el efecto del reaseguro.
(*) Distintos tipos de interés por D.T. 22 del R®Sg&tipo reducido nuevos pasivos
(**) Distintos tipos de interés por art 33.1 del R&P
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NOTA 17.- COMBINACIONES DE NEGOCIO

Durante el presente ejercicio, ha tenido lugar naecgso de fusion por absorciéon de la Mutualidad de
Prevision Social Fondo de Asistencia Mutua del @olede Ingenieros de Caminos, Canales y
Puertos, como mutualidad absorbente, y la Mutudlatia Prevision Social a Prima Fija del Colegio
Oficial de Ingenieros Navales y Oceéanicos (“AGEBINbmo mutualidad absorbida.

La Mutualidad de Prevision Social a prima fija deblegio Oficial de Ingenieros Navales y
Oceanicos, “AGEPIN”, se dedicabhejercicio de la prevision social, protegiendsua socios 0 sus
bienes, mediante la aportacion directa de susaduxio de otras Entidades protectoras y cubria las
contingencias de muerte, jubilacion, viudedad gmafd.

La operacion de fusién fue inscrita en el RegiMeycantil de Madrid el 27 de febrero de 2025, con
fecha de efecto 30 de diciembre de 2024, trasttaiaacion del Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa en la Orden ECM/1530/2024, publicada eledt&@nero de 2025 en el Boletin Oficial del
Estado.

La fecha de efectos contables de la fusion porrelisoha sido el 30 de junio de 2024.

Las razones principales que han motivado esta ec@uidin de negocio, segun el Proyecto de fusion
aprobado por las respectivas Asambleas de muasligt 2024, se enmarcan en el reto del necesario
crecimiento de las mutualidades de previsién spaiste 0s cada vez mas exigentes requerimientos
normativos establecidos desde la entrada de Sdadvéhcdentro de un proceso generalizado de
consolidacion en el sector asegurador espafiogneiti como fin dltimo el de atender de manera mas
eficiente la prevision social de los colectivosmgenieros de caminos, canales y puertos e ingenier
navales y oceénicos, integrados en las Mutualidadesando con las siguientes ventajas:

1. La consolidacién de las Mutualidades (esto es, l#ullidad Absorbente junto con la
Mutualidad Absorbida), como la Mutualidad de PrivisSocial de referencia para el
colectivo de ingenieros en el mercado espafioljagacla posibilidad de desarrollar un grupo
asegurador en el que ofrecer soluciones asegusd@oias colectivos de Ingenieros de
Caminos, Canales y Puertos y de Ingenieros Naydlxeanicos, presentes y futuros.

2. Un mayor aprovechamiento de las economias de egcéda obtencion de importantes
sinergias para los dos colectivos de ingenieraduyendo aquellas derivadas del impulso
realizado desde los socios protectores de ambagaltidades, asi como una reduccion de
costes sobre los gastos generales, buscandosellconnemejor posicionamiento en el
mercado y una mayor competitividad de la entidaltante de la Fusion que redundara
positivamente en los mutualistas asegurados, pessgifiuturos.

3. Mantener y mejorar el servicio de prevision sodell Colegio Oficial de Ingenieros Navales
y Oceanicos hacia sus colegiados, mediante la rfupidr absorcion de la Mutualidad
Absorbida por la Mutualidad Absorbente en su cdlide Mutualidad de Previsién Social.

Los importes reconocidos derivados del procesasiéri por absorcion, todos a valor razonable, han
sido los siguientes:

- Inversiones financieras y efectivo y otros actikigaidos equivalentes: 9.127.310,15 euros.

- Otras cuentas por cobrar: 276.196,91euros.

- Provisiones técnicas y no técnicas: 7.432.438,5@seu

- Otras cuentas por pagar: 86.603,47 euros.
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Desde la fecha de efectos contables de la fusidrd€3junio de 2024), el resultado imputable a la
combinacion de negocio es de -161.160,15 euros! Empuesto de que la combinacion de negocio se
hubiese efectuado a inicio del ejercicio, el residtimputable hubiese sido de -136.368,77 euros.
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INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2024

La Mutualidad de Prevision Social de los Colegios de Ingenieros de Caminos, Canales y
Puertos y de Ingenieros Navales y Oceanicos ("MUTUALIDAD CAMINOS Y NAVALES” o la
“Mutualidad”) es la denominacién de la Mutualidad por la operacién de fusion por absorcion
de la Mutualidad de Prevision Social Fondo de Asistencia Mutua del Colegio de Ingenieros de
Caminos, Canales y Puertos (“Mutualidad Caminos”), como mutualidad absorbente, y la
Mutualidad de Prevision Social a Prima Fija del Colegio Oficial de Ingenieros Navales y
Oceanicos (“"AGEPIN"), como mutualidad absorbida.

1.- Evolucion de los negocios y la situacion de la Mutualidad

El ejercicio 2024 ha confirmado la consolidacién de MUTUALIDAD CAMINOS Y NAVALES,
mediante el impulso iniciado anteriormente por Mutualidad Caminos, con la superacion de
las importantes dificultades acontecidas en ejercicios anteriores motivada por las
extraordinarias volatilidades de los tipos de interés, con tipos de interés negativos en 2019 y
2020 agravados con las incertidumbres surgidas por la pandemia del coronavirus, y con la
agresiva subida de tipos de 2022 que supuso la mayor crisis historica en los mercados de
renta fija, mediante sucesivas medidas de gestion de capital aprobadas por la Junta Rectora.

Desde el ejercicio 2022 Mutualidad Caminos no aplica la Medida Transitoria de
Provisiones Técnicas, adelantando en diez afios su cumplimiento; y en el ejercicio
2023 super6 con un afo de antelacion la medida transitoria de adaptacion a las
nuevas tablas de mortalidad y supervivencia indicadas por la Direccién General de
Seguros, con la dotacién de 12,97 millones de euros en cuatro ejercicios.

Son cinco angulos diferentes desde los que, a continuacién, puede valorarse la evolucion y
situacion de la Mutualidad:

I) El ejercicio 2024 ha supuesto un importante paso de Mutualidad Caminos, como entidad
absorbente, hacia la comentada consolidacién mediante la fusion por absorcion de AGEPIN,
conformando a cierre de ejercicio la Mutualidad de Prevision Social de los Colegios de
Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos y de Ingenieros Navales y Oceanicos.

La operacién de fusion por absorcion fue aprobada por las Asambleas Generales de
mutualistas de ambas entidades en junio de 2024, y fue autorizada por el Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa el 27 diciembre de 2024, siendo dicha autorizacion
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publicada el 13 de enero de 2025 en el Boletin Oficial del Estado, en la Orden
ECM/1530/2024. La escritura de fusion se presentd en el Registro Mercantil de Madrid el 30
de diciembre de 2024 y fue inscrita el 27 de febrero de 2025.

Siendo la fecha de presentacion en el Registro Mercantil la fecha oficial de la fusidn, las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio 2024 son de MUTUALIDAD CAMINOS
Y NAVALES, con los siguientes objetivos:

- En el medio-largo plazo MUTUALIDAD CAMINOS Y NAVALES tiene el objetivo de ser la
referencia aseguradora de vida para el sector de la ingenieria.

- En el corto plazo, por otra parte, siendo la mutualidad de dos Colegios Profesionales de
ingenieria, tiene el reto de desarrollar la prevision social en estos dos colectivos:

« Con caracter particular, la Mutualidad sigue otorgando cobertura a la pdliza colectiva
de fallecimiento e invalidez para los colegiados menores de 40 anos, de la que el
Colegio de Ingenieros de Caminos es tomador, con el objetivo de generar una mayor
vinculacién con su colectivo mas joven.

« A su vez, la reciente Asamblea Extraordinaria celebrada el 24 de marzo de 2025, ha
aprobado modificaciones sobre el Reglamento de prestaciones de Ingenieros Navales
gue mejoran sus prestaciones con el objetivo, a su vez, de otorgar un mejor servicio
y generar una mayor vinculacion en el colectivo.

MUTUALIDAD CAMINOS Y NAVALES cuenta con los siguientes socios protectores: CBNK
Banco de colectivos S.A. (y sociedades del grupo participadas), Colegio de Ingenieros de
Caminos, Canales y Puertos, y Colegio Oficial de Ingenieros Navales y Oceanicos.

Esta operacion de fusion supone, a su vez, un paso importante hacia el reto que supone
para las entidades aseguradoras, y mas concretamente para las mutualidades, conseguir la
escala requerida para afrontar el crecimiento necesario como entidad aseguradora y los
cumplimientos normativos establecidos por el supervisor.

IT) Durante el ejercicio 2024 la Mutualidad ha dado un nuevo paso en su objetivo prioritario
de adaptacién progresiva de la valoracién de sus provisiones a los tipos de interés de
mercado, lo que ha venido realizando durante la Ultima década mediante la aplicacion de
sus excedentes, asi como de progresiva eliminacion de las medidas transitorias.

En el ejercicio 2024 la Mutualidad ha dotado 616,72 mil€ para la valoracion del
producto Seguro de Jubilacion con Rescate bajo el Articulo 33 ROSSP (20,86 MME al
2,18% como tipo establecido por la DGSFP para 2024), que hasta 2023 estaban
valorados bajo la Disposicion Transitoria 22 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados (ROSSP).

A cierre de ejercicio 2024 el tipo técnico medio de las pdlizas anteriores al afio 2000 sujetas
a la Disposicion Transitoria 29 es de 2,46% (2,39% a cierre de 2023), correspondiente a
64,8MME de valoracion de las provisiones de 731 personas que cuentan con una edad media
superior a los 80 afos, mayoritariamente beneficiarias de prestaciones de renta vitalicia.
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Con ello, la Mutualidad ha seguido dando pasos con el objetivo de afianzar el cumplimiento
puntual de las obligaciones presentes y futuras hacia sus mutualistas y beneficiarios.

III) Durante el ejercicio 2024 se conocid la firma de un acuerdo entre CBNK Banco de
colectivos, S.A. (CBNK) y otra entidad aseguradora para la comercializacién de seguros de
vida entre sus clientes del ramo sanitario, que hasta la fecha el Grupo Banco Caminos-
Bancofar habia comercializado con la Mutualidad. Este acuerdo ha supuesto un importante
descenso de la actividad comercial de la Mutualidad en seguros de vida-riesgo durante el
ejercicio 2024.

La Mutualidad realiza la comercializacion de nuevas podlizas de seguros con la estrecha
colaboracién de CBNK Mediacion de seguros S.A. (anteriormente, FAM Caminos S.A.),
operador de banca-seguros vinculado perteneciente a CBNK Banco de colectivos S.A, siendo
su principal venta a través de sus sucursales bancarias.

El conflicto surgido por este acuerdo de CBNK se elevd a la Asamblea General de
mutualistas de junio de 2024, y ésta aprobd por unanimidad delegar en la Junta Rectora las
negociaciones con CBNK para ser informadas y expuestas a su aprobaciéon en una Asamblea
Extraordinaria.

IV) En el ejercicio 2024 la Mutualidad alcanzé un importe de primas de seguro de 9,46 MM€
vs 7,94 MME€ en 2023, y superior al de los anteriores ejercicios, si bien con un importante
peso de la comercializacién de rentas vitalicias de prima elevada.

La Mutualidad se mantiene en proceso de recuperacién del nivel de primas de seguro
recurrentes existente en los ejercicios anteriores a 2021 por el impacto negativo producido
por:

- Las medidas extraordinarias de gestiéon de capital de los ejercicios 2019 y 2020, con
ofertas voluntarias de cobro de capital en sustitucion total o parcial de pensiones;

- El limite maximo normativo de aportacion de 1.500 €/afio a productos de prevision
social, que supuso el traspaso voluntario de coberturas de seguro a nuevos productos
de vida-riesgo desarrollados con primas muy competitivas;

- La progresiva sustitucion de podlizas de seguro de caracter mas antiguo, con nivel de
primas superior, a las nuevas pdlizas de seguro comercializadas en la actualidad.

La fortaleza del importe de primas procedente de los productos de renta vitalicia es muy
importante, pero la recuperacidon de primas de caracter recurrente es objetivo prioritario de
la Mutualidad.

La Mutualidad sigue desarrollando acciones de dinamizacién a partir de un modelo
comercial con una fuerte representatividad de sus socios protectores, tanto en la
distribucidn a través de la venta que realiza CBNK Banco de colectivos S.A., como en la
difusion que realizan los Colegios Profesionales.
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Con el desarrollo de nuevos productos de vida-ahorro, tras varios afos con bajos tipos
de interés, al que anadir las rentas vitalicias y el Reglamento de prestaciones de los
Ingenieros Navales, la Mutualidad tiene abierta una via de prestacidon de servicios y de
crecimiento muy importante con sus colectivos de ingenieria. Junto a ello, en el ejercicio
2024, se ha incorporado un servicio de Zona privada en su pagina web para consulta de
las coberturas de seguro que ha de servir para otorgar mayor fiabilidad a la actividad de
la Mutualidad.

La Mutualidad tiene desarrollados igualmente nuevos productos para el sector
empresarial, que hasta la fecha no han alcanzado un suficiente grado de implantacion.

Nuevamente, el acuerdo establecido en 2024 por CBNK con otra aseguradora ha limitado el
desarrollo de la Mutualidad en el citado negocio recurrente, sin obviar el riesgo de que el
citado acuerdo también desplace la actividad de rentas vitalicias que CBNK a la fecha
mantiene realizando con el sector sanitario.

V) La Mutualidad cumplié durante 2024 con el objetivo de ir reduciendo progresivamente la
diferencia de la duracién de sus activos y sus pasivos, producida por la medida de gestion
de cobertura de solvencia realizada por la entidad ante la extraordinaria subida de los tipos
de interés del ejercicio 2022.

Aprovechando las rentabilidades existentes en mercado, en 2024 la Mutualidad invirtié con
una mayor duracion, financiando las compras, fundamentalmente, con ventas de activos de
vencimiento inferior a tres anos, con amortizaciones adelantadas de titulos de deuda
subordinada, y con los propios vencimientos existentes durante el ejercicio. También realizd
mayoritariamente la inversion existente en instrumentos de patrimonio, en espera de la
autorizacion del 6rgano supervisor para la fusién con AGEPIN, cuya cartera financiera
presentaba un elevado porcentaje de inversidon en instrumentos de patrimonio y de renta
variable.

La Mutualidad realiz6 una inversion de 14,16 MME sobre titulos publicos y privados,
aproximadamente en un mismo porcentaje, de alta calidad crediticia y buena
rentabilidad, y con una elevada diversificacion sectorial y geografica, consiguiendo
que la duracidon media de la cartera se alargase en mas de un afo.

Con estas inversiones la Mutualidad afianza la cobertura de solvencia y la suficiencia
de las polizas mas antiguas contratadas a un tipo técnico mas elevado.

Las inversiones aportadas por AGEPIN, con la autorizacidon de la fusién a final de ejercicio,
fueron 1,65 MME de renta variable, 7,23 MME de titulos de IIC y 0,11 MME de titulos de
renta fija, que complementan a la cartera de inversiones existente en Mutualidad Caminos,
establecida fundamentalmente sobre renta fija.

Con todo ello, MUTUALIDAD CAMINOS Y NAVALES cuenta a cierre de 2024 con una cartera
financiera de 126,41 MME€, estando un 87,6% invertido en renta fija, un 8,7% en
instrumentos de patrimonio y un 3,7% en renta variable. No tiene exposicion a divisa
distinta al euro.
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Un 90,28% de la renta fija de la Mutualidad (76,71% de las inversiones financieras) esta
invertida en deuda publica y deuda privada con grado de inversion, frente a un 84,8%
en 2023 (76,7% de las inversiones financieras en 2023).

- La Mutualidad mantiene su inversion en patrimonio a través de instituciones de inversion
colectiva, con una posicion del 8,7% sobre la cartera financiera (4,96% en 2023),
correspondiendo 1,61% a inversiones alternativas de caracter no rutinario (1,57% en
2023), y un 4,34% en renta variable (0,1% en 2023) distinta de las participaciones en el
grupo CBNK.

- A cierre de ejercicio la entidad cuenta con acciones no cotizadas correspondientes a dos
entidades que representan el 2,00% de las inversiones financieras (2,25% en 2023) y
con acciones cotizadas que representan el 1,7% de las mismas (0% en 2023).

Las inversiones inmobiliarias fueron nuevamente uno de los principales retos en la gestion
de la Mutualidad, particularmente con la venta de un inmueble y con la renegociacion de
uno de los contratos de alquiler del sector hotelero.

La Mutualidad vendié en 2024 el inmueble de General Oraa de Madrid conformandose, tras
realizar varias desinversiones durante los Ultimos ejercicios, una cartera inmobiliaria de
calidad, con un elevado grado de ocupacion y rentabilidad. La inversidon inmobiliaria de 33,5
MME supone, por otra parte, un peso excesivo sobre el balance y el Capital de Solvencia
Obligatorio, que la entidad tiene como objetivo seguir equilibrando progresivamente
mediante nuevas desinversiones.

Cierre del ejercicio 2024

Las variables econdmicas fundamentales de la Mutualidad de cierre del ejercicio 2024, se
muestran seguidamente:

*= El nimero de mutualistas a 31 de diciembre de 2024 ascendia a 4.498, siendo 752
provenientes de AGEPIN (4.003 a 31 de diciembre de 2023).

= Los pasivos que han percibido prestaciones alcanzaron la cifra de 1.207, siendo 43
provenientes de AGEPIN (849 a 31 de diciembre de 2023).

= Las primas devengadas en el ejercicio han ascendido a 9,49 millones de €, siendo
0,1 millones de € provenientes de AGEPIN (7,95 millones de € en 2023), con una
fuerte contratacion de rentas vitalicias en prima Unica (4,83 millones de €).

= Las prestaciones abonadas han ascendido a 9,47 millones de €, siendo 0,75 millones
de € provenientes de AGEPIN (9,86 millones de € en 2023), de las que el 75,13%
(74,25% en 2023) se abonaron como rentas periddicas de viudedad-orfandad y
jubilacion.

= En el gjercicio 2024 se hizo abono de 493,87 mil€ provenientes del pago diferido de
las medidas extraordinarias de gestion de capital iniciadas en 2019 y 2020,
quedando en balance 359,90 mil€ en provisiones pendientes de pago.
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A inicios del ejercicio 2025 se ha satisfecho casi la totalidad del abono pendiente a
los mutualistas de la Prevision II que se acogieron durante en 2020 a la oferta
voluntaria de capital por la contingencia de jubilacidn sustitutiva parcial o totalmente
de su pension de Viudedad-Orfandad. Con ello, y tras el abono global de 311,82
mil€, el proceso de medidas extraordinarias de gestidn de capital iniciado en 2019 y
2020 se considera practicamente finalizado.

* Las aportaciones del tomador de la Previsién II (actualmente CBNK Banco de
colectivos S.A., por subrogacién de Banco Caminos S.A., tras la absorcion de
Corporacion Banco Caminos, S.L.U.) fueron de 760,94 mil € (746,02 € en 2023).

» La participacion en beneficios del ejercicio 2024 ha sido igual a 201,21 mil € (190,52
mil € en 2023).

= El resultado antes de impuestos del ejercicio ha sido de 98,89 mil € (145,44 mil € en
2023).

Con la operacion de fusion, los fondos propios contables de la Mutualidad se han
incrementado en 1,56 MME€ provenientes de AGEPIN (330 mil€ de fondo mutual, 742 mil€ de
reservas y 495 mil€ de la activacién de bases imponibles de ejercicios pasados por pérdidas
histdricas que AGEPIN mantenia fuera de balance) y en 99 mil€ por el resultado ordinario
del ejercicio 2024.

Con todo ello, a cierre del ejercicio 2024, la Mutualidad se encuentra con un ratio de
solvencia de 154,28%, en linea con los 155,24% de Mutualidad Caminos de 2023.

La Mutualidad esta autorizada por la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones para el uso de la medida transitoria de provisiones técnicas (“MTPT"),
segun autorizacion recibida el 3 de Mayo de 2016. Asi mismo, con fecha 24 de
Noviembre de 2017 la Mutualidad recibié autorizacion para el uso de fondos propios
complementarios en el cdmputo de recursos propios para solvencia de la entidad.

La Mutualidad cuenta, por otra parte, con un adecuado cumplimiento normativo bajo el
principio de proporcionalidad en todos los ambitos de actividad:

Ha dado cumplimiento dentro del entorno de Solvencia II a los requerimientos de
informacion cuantitativa (Pilar I), al sistema de gobierno de la entidad (Pilar II) y al
sistema de reporte al 6rgano supervisor (Pilar III). En este sentido, la Mutualidad
realizd y publicd durante el ejercicio el Informe sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia (ISFS).

Tiene implantadas las Funciones Fundamentales exigidas por la legislacion, estando
todas ellas externalizadas con un responsable interno designado; tiene asi mismo
externalizada la Funcion de Seguridad de /la Informacion.

La Mutualidad tiene la estructura de control requerida en los ambitos de Seguridad de
la informacion y de Prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo,
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contando asi mismo con la estructura requerida para la llevanza de un Modelo de
prevencion penal que cuenta con un Canal ético en la pagina web de la entidad.

Cuenta igualmente con una Politica de sostenibilidad, que imbrica con el resto de
politicas de la entidad, en un compromiso de funcionamiento y de cuidado de los
aspectos medioambientales, sociales y de buena gobernanza, que han de formar parte
del presente y del futuro de la entidad, con el reto de otorgar a esta actividad un
mayor impulso en el corto plazo.

En el proceso de inspeccion continua anunciado por el érgano supervisor tras la superacion
favorable de la inspeccidn del ejercicio 2019 (Orden de Inspeccidon 11/2019), la Mutualidad
dio contestacion durante 2023 a los requerimientos formulados por la DGSFP en un
Procedimiento de Supervision Financiera que ha supuesto la incorporacion de procesos de
mejora en la entidad, y por los que durante 2024 ha seguido reportando las operaciones
realizadas sobre los activos asignados a los pasivos valorados bajo la Disposicion Transitoria
24 del ROSSP.

1.1.- Evolucion previsible de la Mutualidad

La Mutualidad se encuentra con una buena cobertura de solvencia, sin la necesidad de
aplicar la Medida Transitoria de Provisiones Técnicas en los tres Ultimos ejercicios, y cuenta
con la oportunidad del desarrollo de un mayor negocio desde MUTUALIDAD CAMINOS Y
NAVALES.

La evolucidn previsible de la solvencia de la Mutualidad viene definida, fundamentalmente,
por la evolucién de los tipos de interés y por la gestion de su volatilidad, en el equilibrio de
la duracion activo-pasivo, que la Mutualidad ha ido equilibrando a lo largo de 2024.

El ejercicio ORSA realizado por la Mutualidad para el periodo 2024-2026 nuevamente volvid
a mostrar una importante sensibilidad de la entidad a la variacion de los tipos de interés,
que es el principal parametro de estudio, y sus proyecciones se basan en hipotesis
macroeconomicas y de negocio establecidas en el Plan de Negocio. Mostro, a su vez, a
través de uno de sus escenarios de proyeccion, el impacto que una importante reducciéon de
la actividad comercial podria producir en el medio plazo sobre la solvencia de la entidad.

En los resultados de proyeccion, la Mutualidad confirmd que en la situaciéon actual cuenta
con la cobertura suficiente para cumplir con sus obligaciones presentes y futuras hacia sus
mutualistas, si bien también que requiere de crecimiento comercial para seguir aportando
esta cobertura en el medio plazo.

La estrecha colaboracion de MUTUALIDAD CAMINOS Y NAVALES con sus socios protectores,
CBNK Banco de colectivos S.A. (y sociedades del grupo participadas), Colegio de Ingenieros
de Caminos, Canales y Puertos, y Colegio Oficial de Ingenieros Navales y Ocedanicos supone
la oportunidad de afianzar el crecimiento y desarrollo de la entidad en los colectivos de
Ingenieros de Caminos y de Ingenieros Navales, asi como desde la fortaleza del canal
bancario y de los citados colectivos, el acercamiento a otros colectivos de ingenieros.
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2.- Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta
la Mutualidad.

El principal riesgo de medio plazo al que se enfrenta la Mutualidad en el ejercicio 2025 se
deriva de la incertidumbre sobre la nueva actividad comercial que pueda generarse a través
de las sucursales de CBNK Banco de colectivos S.A. y que, en caso de mantener los niveles
del ejercicio 2024, puede llevar a la necesidad de volver a aplicar en el medio plazo la
Medida Transitoria de Provisiones Técnicas para otordar a la entidad la necesaria cobertura
de solvencia.

El comportamiento de los mercados financieros y, en particular, de los tipos de interés es
siempre el principal parametro de riesgo e incertidumbre en el corto plazo:

Las tensiones surgidas a final del ejercicio 2024 a partir de las elecciones americanas y
las nuevas tensiones inflacionarias inherentes a las medidas anunciadas por su
presidente Donald Trump, fundamentalmente sobre medidas arancelarias con el “resto
del mundo”, incorporan importantes incertidumbres sobre lo que pueda suceder
durante 2025.

Los bancos centrales que inicialmente anunciaban un descenso de tipos de interés,
descontado por los mercados financieros, han pasado a actuar de manera diferente:

« La FED comenzo a bajar la cota de 5,25% en julio de 2024 en tres pasos sucesivos
hasta cerrar el ejercicio 2024 en el 4,25%, y ha mantenido este nivel en la
actualidad.

« El BCE comenz6 el ejercicio 2024 en la cota del 4,50% y lo cerrd en el 2,75%, con
un nuevo descenso al 2,50% en el presente ejercicio 2025.

Las relaciones internacionales provocadas, a su vez, por el presidente americano a
principio del ejercicio 2025, a su vez, no han hecho mas que incorporar nuevas
tensiones e incertidumbres que han generado una reciente reaccion de los paises de la
Unién Europea anunciando un mayor gasto, fundamentalmente en defensa, motivado
por el conflicto surgido en febrero de 2022 entre Ucrania y Rusia.

De igual forma, otras medidas anunciadas por el presidente americano relacionadas
con la desregulacion, la inmigracion y la transicion energética, conllevaran
indefectiblemente consecuencias sobre los mercados financieros y mercados de
divisas.

Con todo ello, la curva invertida que aparecia hasta mediados de 2024, con rentabilidades
mas elevadas en el corto que en el largo plazo, ha ido normalizando su configuracion en los
Ultimos meses y es esperable una evolucion de su pendiente en este sentido.

En cuanto a la renta variable, las bolsas mundiales tuvieron un buen comportamiento,
destacando la bolsa de EEUU sobre el resto de los mercados impulsada por la 7 magnificas.
El IBEX 35% presentd una subida del 14,78% (se sitta en 11.595 puntos), con lo que suma
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dos ejercicios consecutivos en positivo. Los bancos han logrado resultados récord gracias a
los altos tipos de interés.

El fuerte crecimiento de las nuevas tecnologias producido con la irrupcion de la inteligencia
artificial generativa en 2023 supuso una nueva fuente de incertidumbres y oportunidades,
especialmente en el mercado americano, con volatilidades que han sido aceleradas con las
irrupciones tecnoldgicas aparecidas a principios de 2025 desde China, como nuevo reflejo de
la tensidn geopolitica existente entre dicho pais y los Estados Unidos.

La economia espafiola, por su parte, presentd una nueva recuperacion de su economia
durante el ejercicio 2024, especialmente con el sector servicios, con cuatro de afios
continuados de crecimiento tras haber sufrido en 2020 el impacto de la pandemia y ser
entonces una de las economias mas afectadas en la Eurozona:

- Incremento del 3,2% del PIB superando las expectativas iniciales y situandose por
encima de los paises de la eurozona (+0,7%), con Francia presentando un
crecimiento del +1,2%, Italia del +0,7%, y Alemania, el PIB de la mayor economia
de Europa, Unicamente del +0,2%.

- El comportamiento de los precios (IPC) mostré en 2024 un crecimiento del 2,8%
(3,1% en 2023), que si bien presentd un repunte a finales de afio se sitla en un
nivel cercano al objetivo establecido por el BCE del 2,0%. El IPC subyacente en
2024, que elimina los factores de mayor volatilidad, fue del 2,6% (3,8% en 2023).

- La tasa de desempleo en 2024 fue del 10,6% (11,7% en 2023), la mas baja desde
2008.

Con todo ello, la economia espafiola se presentd a cierre de 2024 como una de las
economias mas fuertes de la Zona Euro, no pudiendo compensar en términos absolutos, sin
embargo, el lastre producido por el bajo crecimiento de Alemania como principal motor de la
Zona Euro.

Nuevamente, la reciente reaccion de los paises de la Unidn Europea, liderados por Alemania,
a inicios de 2025 anunciando un mayor gasto, fundamentalmente en defensa, incorpora
nuevos parametros de incertidumbre y oportunidad con, por una parte, un esperado
crecimiento de la Zona Euro basado en el gasto publico y, por otra, con la necesidad de
emision de deuda de los paises, en una situacion completamente diferente a la del
estancamiento que aparecia a finales del ejercicio 2024.

Toda esta situacién y su impacto sobre los mercados financieros, y particularmente sobre la
cartera de la Mutualidad y la valoracion de sus pasivos supone el mayor riesgo e
incertidumbre al que se enfrenta la Mutualidad en el corto plazo.

Los principales retos de la Mutualidad para el ejercicio 2025 son los siguientes:

« El impulso y refuerzo en la comercializacion de pdlizas individuales de vida-riesgo,
polizas colectivas de empresa, y sobre productos de vida-ahorro, con caracter
especial sobre la previsién social de auténomos. Para este impulso la Mutualidad
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cuenta con el apoyo y soporte de sus Socios protectores, tanto desde la fortaleza del
canal bancario de CBNK, como desde el desarrollo que pueda realizarse en colectivos
de ingenieros.

« Una gestidn activa de las inversiones mobiliarias e inmobiliarias con el objetivo de
maximizar la rentabilidad y de incrementar su competitividad en los productos de
vida-ahorro.

« La superacion del descenso de tipo de interés publicado por la DGSFP para las
provisiones valoradas bajo el Art. 33 ROSSP, desde el 2,18% al 1,83%, manteniendo
el objetivo de la progresiva adaptacion de valoracién a mercado de las provisiones
bajo la Disposicion transitoria 28 ROSSP.

« El avance técnico, tecnoldgico y de recursos de gestidon necesario para la adaptacion
normativa requerida por las IFRS17, que sin tener fecha marcada para su inicio,
indefectiblemente esta mas cercana.

« El cumplimiento normativo, cada vez mas exigente, fundamentalmente dentro del
ambito de Seguridad de la Informacion.

La escala requerida para afrontar los cambios establecidos por la normativa europea
suponen un importante reto, y la invitacion a la concentracion realizada por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, aun ahora siendo MUTUALIDAD CAMINOS Y
NAVALES, es una realidad sobre la que la Mutualidad debe seguir construyendo su futuro.

3.- Acontecimientos importantes para la Mutualidad ocurridos después del cierre
del ejercicio

Tras el conflicto surgido en el ejercicio 2024 por el acuerdo de CBNK Banco de colectivos
S.A. con otra aseguradora, el 24 de marzo de 2025 se celebrd una Asamblea Extraordinaria
que fue convocada con el punto en el orden del dia "Informe sobre la renovacion del
acuerdo con CBNK Banco de colectivos S.A.”".

No habiéndose alcanzado un acuerdo a esa fecha, la Asamblea delegd en la Junta Rectora el
cierre del citado acuerdo en un plazo anterior al 30 de abril de 2025, y en caso de no
lograrlo, proceder a iniciar las acciones legales que se estimen pertinentes.

4.- Uso de instrumentos financieros

La gestion del riesgo esta definida por la Politica de Inversiones de la Mutualidad, que esta a
su vez supervisada por el Comité de Inversiones Financieras y por el Comité de Inversiones
Inmobiliarias de la Mutualidad, definidos en la propia Politica, que se relinen con una
periodicidad trimestral.

La gestion discrecional de la cartera de activos financieros de la Mutualidad esta
externalizada en CBNK Banco de colectivos S.A.
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4.1.- Naturaleza y nivel de riesgos de los instrumentos financieros.

La actividad de la Mutualidad esta expuesta a diversos riesgos financieros que se relacionan
en la Nota 8.3 de la Memoria de las Cuentas Anuales, que se reproduce seguidamente:

4.1.1.- Informacion cualitativa:

4.1.1.1.-_Riesgo de mercado: los instrumentos financieros, al ser en su mayor parte
activos cotizados en mercados regulados, se encuentran expuestos al riesgo de mercado en
funcion de la naturaleza del instrumento y la situacion del mercado en que cotice. El riesgo
de mercado se produce por la variacién negativa de los precios de los valores en los
mercados en los cuales cotiza. Globalmente y para la cartera de la Entidad, se gestiona
midiendo la estructura de la cartera por categorias y tipos de activos (valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio fundamentalmente) por la distinta
forma en que les afecta el riesgo de mercado. Distinguimos para los distintos tipos de
activo:

a) Instrumentos de patrimonio: en el caso de las acciones de sociedades cotizadas y
participaciones en fondos de inversion que tengan acciones en su cartera, el riesgo de
mercado se produce tanto por la caida general del mercado por variacion de las expectativas
economicas, como por la caida especifica de un valor por variacion de las expectativas sobre
el mismo. En participaciones en fondos de inversién con valores representativos de deuda
en su cartera, el riesgo de mercado de estos fondos se produce por las causas que para este
tipo de valores se sefalan posteriormente.

La gestidn del riesgo para estos instrumentos se basa en el control del volumen invertido, su
peso en el total de la cartera y la seleccién especifica de los valores en funcién de su solidez
financiera. La medicidon se realiza por la sensibilidad de la cartera a las variaciones del
mercado (Beta) y por la rentabilidad por dividendo de la cartera.

La exposicion al riesgo en este tipo de activos se indica en la Nota 8.3.2.1.

b) Valores representativos de deuda: el riesgo de mercado en este tipo de activos viene
marcado fundamentalmente por la evolucion de los tipos de interés medida a través de la
curva a plazo de estos, con distinta incidencia en funcion de la vida residual de los activos.
Se gestiona en base a la definicién de la estructura de vencimientos de la cartera y se mide
por la duracion y sensibilidad de la cartera.

La cartera a cierre de ejercicio se ve afectada por el riesgo de mercado de estos activos en
la siguiente forma:

« Con efecto en la Cuenta de pérdidas y ganancias, para los Instrumentos financieros
hibridos.

« Con efecto en los Ajustes al patrimonio por valoracion en el Balance, para los Activos
financieros disponibles para la venta.

= Con efecto en el Balance econdmico de Solvencia II, para los Préstamos y partidas a
cobrar.

¢) Riesgo de cambio en activos nominados en otras divisas: representa el riesgo derivado de
la variacién negativa del tipo de cambio en que el activo estd nominado frente al euro. En
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los ejercicios 2024 y 2023 la Mutualidad ha invertido en Instrumentos de patrimonio
cotizados en divisas, acciones e Instituciones de inversion colectiva e Instrumentos de
deuda.

4.1.1.2.- Riesgo de liquidez: representa el riesgo de que la Entidad no disponga de
liquidez adecuada para los compromisos de pagos de prestaciones y otras deudas, a los que
deba hacer frente en su caso. Se toma en consideracion para la gestion del mismo la
estructura de la cartera de valores y la de vencimientos de los representativos de deuda. Se
considera muy bajo, al igual que al cierre del ejercicio anterior.

4.1.1.3.- Riesgo de crédito: es el riesgo de insolvencia de las entidades emisoras de los
activos financieros. Se gestiona y controla en base a la medicion de la calificacion de los
activos de renta fija.

Este riesgo afecta a los valores representativos de deuda en la cartera al cierre del ejercicio,
en distinta forma. En activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y
disponibles para la venta, una modificacién de su riesgo de crédito afectara normalmente a
su valor razonable con la correspondiente repercusion en la cuenta de resultados o ajustes
al patrimonio respectivamente. En caso de impago de la emision o insolvencia declarada de
la entidad, en que debera dotarse el correspondiente deterioro (ver notas 8.1.6 y 8.2.3).

4.1.2.- Informacion cuantitativa: se presentan los resultados de una valoracion vy
cuantificacion de los riesgos, la cual ha sido realizada por la Mutualidad utilizando los datos
de la cartera, la informacién suministrada por Bloomberg y datos histdricos de Standard &
Poor ’s, con la informacion existente al cierre del ejercicio y del ejercicio anterior

4.1.2.1.- Exposicidn al riesgo:

a) Riesgo de mercado: la exposicion por tipo de activo, se muestra a
continuacion:

31/12/2024 31/12/2023
Por activo Valor Mercado %total | Valor Mercado %total
Cuenta y Deposito (*) 8.182,29 0,0% 3826341 00%
Repo 44510411  0.4% 730.280,00 0.7%
Acciones cotizadas 2194171,30 1,8%| 500.29238 0,4%
Acciones no cotiz. 252313422  2,0% 2519.390,07 2.3%
Inst. .Inv. Colectiva 11.005.064,63  8.8% 554520716 50%
SUBTOTAL 15.722.370,15  12,6% 8564.889.61 7.7%
Bonos (**) 109.041.037,32 87.1%| 102.490.764,39 917%
Letras y pagarés 1.194.391 47 1,0% - 00%
TOTAL 125.216.693,87 100,0%| 111.824.197,41 100,0%)|

(*) Incluye Gnicamente la cuenta asociada a las inversiones y no el resto de cuentas operativas de la
Mutualidad.
(**) El valor de mercado de renta fija es con cupdn, incluye la periodificacion del cupdn corrido.
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Parametros de medicion de riesgo de mercado:

Valores representativos de deuda

Parametro de riesgo 31/12/2024 31/12/2023

Vida media de la cartera 14,60 21,22
Duracién modificada 7,30 6,23
Convexidad 196,20 408,37

Valoracion del riesgo de mercado

Sensibilidad al alza de tipos

+0,1% (782.990,01) (629.528,99)

+0,5% (3.654.509,48) (2.631.559,33)
Sensibilidad al descenso de tipos

-0,1% 782.990,01 629.528,99

-0,5% 4.180.758,25  3.663.730,60

Fuente Bloomberg

b) Riesgo de liquidez: la medicidn se realiza a través de la estructura de vencimientos
de valores representativos de deuda, la cual se ha indicado en la Nota 8.1.4.- anterior,
considerando un nivel de liquidez suficiente, con el cual se pueda hacer frente a cualquier
posible eventualidad.

c) Riesgo de crédito: se indica a continuacion, segun el “rating” combinado de las
distintas agencias de calificacién para la emisidn, proporcionado por Bloomberg, y en
ausencia de dicho dato el de la agencia que emita calificacion sobre el valor, considerando
que el nivel de calidad crediticia es satisfactorio:

% sobre Valores de Renta fija

Calificacion 31/12/2024  31/12/2023
AAA 7.9% 8.8%
AA+ 9.5% 1,3%
AA 2.1% 2.1%
AA- 4.1% 3,3%
A+ 1,3% 9.9%
A 24 4% 23 5%
A- 11,1% 7.6%
BBB+ 8,5% 7.0%
BEB 3,7% 2.8%
BBB- 17.7% 18 5%
BB+ 2.9% 5,2%
BB 3,3% 5.6%
BB- 1,5% 1,9%
CALIFICADO 98,0% 97,3%
No Calificado 2.0% 2. 7%
TOTAL 100,0% 100,0%

Fuente Bloomberg

Los valores de renta fija incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
hibridos.
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Medicién del riesgo de crédito en la renta fija: las probabilidades de impago a las distintas
calificaciones tanto a 1 afno como al vencimiento de la deuda son las siguientes:

Valoracion del riesgo de crédito

Plazo 31/12/2024 31/12/2023
A 1 afio (145.023,39) (169.916,14)
A vencimiento (2.940.389,20) (3.114.937,15)
Fuente: S&P global ratings

d) Riesgo de tipo de cambio por inversion en activos nominados en moneda
distinta del euro: todas las inversiones se encuentran nominadas en euros tanto en 2024
como en 2023.

4.1.2.2.- Concentraciones de riesgo: la concentracion de riesgo, ademas de las
valoraciones por tipo de riesgo presentadas anteriormente, se mide por entidad emisora y
grupo de entidades emisoras, controlando el efecto que para la Mutualidad tendrian los
problemas de concentracién de sus riesgos de inversion (diversificacion) de una entidad o
grupo de empresas en las que invierta, a los efectos de bienes aptos para la cobertura de
sus provisiones técnicas. Se controlan las inversiones que tienen un porcentaje superior al
5% y al menos las principales posiciones, informandose de los que superan el 3% vy los
porcentajes de concentracion se expresan sobre la cartera de inversiones mobiliarias:

Concentracionesen emisor Concentracionesen grupo
%s. Cartera %s. Cartera
inv.mobiliarias inv.mobiliarias
Entidad Activo ~ 3171212024 3111272023 Entidad Activo “31M1272024 31272023

Reino de Espafia Bonos 14,3% 15,3% Reino de Espafia Bonos 14,3% 15,3%
Republicadeltalia Bonos 72% 8,4% Republica deltalia Bonos 7.4% 8,5%
Fondemar de inversion Inc 42% - Republica Francesa Bonos 5,8% 6,0%
Republica de Portugal Bonos 39% 4 4% Fondemar de inversion Inc 4 2%

Hectricite de France Bonos 37% 42% Republica de Portugal -1,5E-08 4 4% 39%
AYT Cedulas Cajas Bonos 32% 47% AYT Cedulas Cajas Bonos 4 8% 32%

4.2.- Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores:

En la Nota 14.1 de la Memoria de las Cuentas Anuales, se proporciona informacion relativa
al periodo medio de pago a proveedores, que se reproduce a continuacion:

Dada la forma juridica de la Entidad, que no tiene la consideracion de “sociedad mercantil”,
no se encuentra obligada al suministro de esta informacién en la memoria de las cuentas
anuales, sin perjuicio de que la Mutualidad realice la practica totalidad de sus operaciones de
pago a proveedores y acreedores comerciales dentro del plazo maximo legal de 30 dias.
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